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ABSTRACT

With the globalization of the world, global competition and an increase in foreign
investment, accounting systems influenced countries and have brought about the
need to create a common language. International Financial Reporting Standards
(IFRS) and International Accounting Standards (IAS) have been created and the
effects became a very important topic on the accounting system all over the world.
Hence, this study aimed to examine the effects of IAS and IFRS in the transition
balance sheet items and ratios on businesses operating in Turkey. Twenty two
businesses that operate in ISE have been selected according to the criteria:
‘businesses in the services sector definitions (ICB Structure)’. The investigation was
on IFRS transition year (2005) on statistically significant differences on balance
sheet items and ratios published. As a result of the findings, a significant difference
found items; short-term receivables from related parties, other current assets,
intangible assets, total capital reserves, total current assets, marketable securities,
assets held for sale long-deferred tax assets, short-term financial liabilities, short-
term financial lease, payables, short-term trade payables, short-term payables to
related parties, short-term advances received, long-term financial lease payables
items. Only statistically significant different ratio was leverage ratio, which was

included in the analysis.

Key Words: International Accounting Standards, International Financial Reporting

Standards, Harmonization, Istanbul Stock Exchange



Oz

Diinyanin kiiresellesmesiyle birlikte, kiiresel rekabetin ve yabanci yatirimlarin
artmasi lilkelerin muhasebe sistemlerini de etkilemis ve ortak bir dil olusturma
ithtiyacin1 dogurmustur. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) olusturulmus ve tiim diinyada
muhasebe sistemi lizerinde yaratacag etkiler ¢cok dnemli bir konu haline gelmistir.
Dolayisiyla, bu c¢alisma UMS ve UFRS’lerin gecis yilinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren hizmet isletmelerinin bilango kalemleri ve rasyolar1 Uzerindeki etkilerini
incelemeyi amaclamaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) faaliyet
gosteren 22 adet hizmet isletmesi ‘Hizmet sektoriindeki isletmelerin tanimlamalari
(ICB Structure)’ kriterlerine gore se¢ilmistir. UFRS’ye gecis yili (2005) yayimlanan
bilango kalemleri ve rasyolar lizerinde istatistiksel olarak anlamli farklar olup
olmadig1 incelenmistir. Elde edilen bulgular sonucu anlamli fark bulunan kalemler;
kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar, diger donen varliklar, maddi olmayan
varliklar, toplam sermaye yedekleri, toplam donen varliklar, menkul kiymetler, satim
amagh elde tutulan varliklar, uzun ertelenen vergi varliklari, kisa siireli finansal
borglar, kisa siireli finansal kiralama islemlerinden borglar, kisa vadeli ticari borglar,
kisa vadeli iliskili taraflara borglar, kisa vadeli alinan avanslar, uzun vadeli finansal
kiralama islemlerinden borglar kalemleridir. Ayrica istatistiksel olarak anlamli fark

bulunan rasyo sadece kaldira¢ oranidir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas1t Muhasebe Standartlari, Uluslararas: Finansal

Raporlama Standartlar, Uyumlastirma, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
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KISALTMALAR

IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

TDMS Tek Dilzen Muhasebe Sistemi

TMS Tiirk Muhasebe Standartlar

TMSK Tiirk Muhasebe Standartlar1 Kurulu
TMUD Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar Dernegi

TMUDESK  Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

UMS Uluslararas1t Muhasebe Standartlari



Bolum 1

GIRIS

1.1 Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Genel Bakis

Diinyada meydana gelen gelismeler ve sermaye piyasalarinin kiiresellesmesi tilkeleri
ortak bir iktisadi yapiya siiriiklemistir. Kiiresel anlamda rekabet artmis ve yabanci
yatinmlarin ¢ogalmasina neden olmustur. Yasanan degisimler ve gelismeler
uygulanan muhasebe sisteminin isleyisini de etkilemistir. Kiiresellesen diinyaya ayak
uydurabilmek icin iilkeler icerisindeki bir¢cok meslek yapilari da degisime
girmislerdir (Ayboga, 2002, Sy:41). Teknolojinin de hizli gelisimi ile birlikte tilkeler
arasi1 kisitlanmanin ortadan kalkmasi, ulusal ve uluslararasi yatirimlarin giin gectikce
artmasi yatirimcilarin uluslararasi yatirim firsatlarina olan ilgisini de arttirmustir.
Ayrica isletmeler de fon kaynaklarmi c¢ogalta bilmek i¢in uluslararasi alana
yonelmisglerdir. Fakat bu durum ortaya cikabilecek tehlike ve aksakliklar1 da
beraberinde getirmistir. Finansal bilginin dogrulugu ve ulasilabilirligi ¢ok énemli bir
noktaya gelmistir. Artan yatirimlar ortak bir muhasebe sisteminin olusmasi ihtiyacini
dogurmustur. Ulkelerin kendilerine ait muhasebe sistemleri diger iilkelerle
farkliliklar gostermekte, yabanci yatirimcilara karisik gelmekte ve zorluklar
yasamalarina neden olmaktadir. Yatirimcilar yatirim yapacaklari tilkeyi segerken bu
konuya &zen gOstermektedirler. Muhasebe isleyisinin kolay anlasilabilir,
karsilastirilabilir, agik ve net olmasi yatirimeilarin dikkat ettikleri ve 6nem verdikleri
bir konu haline gelmistir. Soruna ¢6ziim olabilmesi igin ilk olarak 1960’1 yillarda

tizerinde c¢alisilmaya baslanan ve 1973 yilinda kurulan UMS Komitesi tarafindan



‘Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1’ olusturulmustur. Muhasebe standartlar1 finansal
tablolarin karsilastirilabilir olmasi ve dogruyu yansitmasi nedeniyle olusturulmustur
(Tetik ve Demirel, 2004:186). Olusturulan standartlarin iilkelerin ekonomilerini
olumlu yonde etkileyecegi diisiiniilmektedir. Muhasebenin tek dil konusmasini temel
alan standartlar ile tlkelerin tek bir muhasebe sistemi icerisinde finansal tablolar ve
mali raporlar hazirlamalarin1  saglayarak ¢ikabilecek karigikliklari, iilkelerin
kendilerine has kurallarinin yarattigi zorluklar1 azaltmak istenmektedir. Bu sekilde
tablolarin diinya c¢apinda kilinmasi amaglanmigtir.  UMS/UFRS ile sermaye
piyasalarinin getirisinin ve randimaninin artacagi da diistiniilmektedir. Muhasebe
standartlari, muhasebe bilgilerinin ve verilerinin gerek elde edilme gerekse de
kullanim siirecinde uyulmasi gereken kurallar olarak tanimlanabilmektedir (Erdogan,
2002: 15). Muhasebe standartlari, muhasebe alaninda hareket birligi saglamak
amaciyla muhasebenin kozmik norm, yasa, ifade, hukuk, hipotez ve ydntemlerine
uygun olarak belirlenmis tek diizen mal olus ve envanter yonergeleri, tek diizen
hesap cercevesi, ilgili yasa hikiimleri ve beyannamelerden olusan kendi i¢inde tutarli
olan, muhasebe sel bltinlik saglayan, mali tablolar1 belirli amaclar igin tertipleme,
sunma ve degerleme bultenleri gibi uyulmasi sart olan kurallar biitinidiir (Yazici,
2003; sy:35). Karsilastirila bilirligin saglanmasi, bilgilerin saydam olmasi birbirinden
farkl1 raporlar hazirlama gere§ini ayrica uygulamalar yapilirken olusacak
maliyetlerinin de azalacagi vurgulanmaktadir. Tek tip kurallar buatuninin
uygulanmasi kiiresel anlamda muhasebe sistemine bir diizen getirme olanagini da
arttiracaktir. Muhasebe standartlari, muhasebe isleyisine dogrultu saglayan ve
finansal tablolarin hazirlanmasina istikrar getiren normlardir (Akgul ve Akay, 2006;
sy:4). Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu tarafindan standartlarla ilgili alinmak

istenen ve beklenen sonuglar; yatirnmcilar i¢in daha fazla karsilastirilabilir bilgiler



saglama, yatirimcilarda daha fazla sinir 6tesi yatirnm yapma istegi saglama, sermaye
maliyetini diisiirme, kaynak dagilimini daha etkin kilma, ekonomik biiyiimeyi
arttirma olarak belirtilmistir (IFAC, 2004). Diger taraftan iilkelerin farkliliklarindan
cikacak karisikliklar, lilkelerin bu standartlar1 benimsemekte yasayacaklar1 bir takim
zorluklar, standartlarin egitime dahil edilip edilemeyeceginin bilinememesi,
standartlar tilkelerin kendi dillerine ¢evrilmesinde olusabilecek olan sorunlar olarak

belirtilmektedir.

Avrupa Birliginin icerdigi tiim iilkelere 1 Ocak 2005 yilinda borsaya bagli tiim
sirketler igcin UMS/UFRS kullanimi zorunlu hale gelmistir (Balsari, K.C. and Varan
S. 2014). Boylece Avrupa Birligindeki halka agik sirketler yaymladiklar: finansal
tablolart UMS’ye uygun hazirlamak durumunda kalmislardir. 1 Ocak 2007 tarihinde
ise bu siirece AB’de ki tiim sirketler dahil olmuslardir. Oncii AB olmak (izere
gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkede UMS/UFRS kullanilmaya baglanmistir.
Tiirkiye de 2005 ten itibaren uluslararast muhasebe standartlarini borsaya bagl halka

acik tiim sirketler i¢in zorunlu hale getiren iilkelerdendir.
1.2 Arastirmanin Amaci ve Onemi

UMS/UFRS’lerin  tim  iilkelerce kullamminin  6nemi  bir¢ok ¢alismada
vurgulanmigtir. UMS/UFRS’lerin zorunlu hale gelmesinden sonra ortaya ¢ikan en
onemli sorunlardan bir tanesi, olusturulan standartlarin isletmelerin finansal
tablolarina nasil etki edecegidir. Bu kapsamda UMS/UFRS’lerin kullanilmaya
baslanilmasinin ardindan mali tablolar iizerindeki degisimleri incelemek ig¢in
diinyanin bir¢ok yerinde caligmalar yapilmis ve etkiler tespit edilmek istenmistir.
Ornegin; Lainez ve Callao (2000), Jones ve Higgins (2006), Callao, Jarne ve Lainez

(2007), Silva ve Pferdehirt (2008), Chen ve Zhanf (2009), Lantto ve Sahlstrom



(2009), Cortesi, Montani ve Tettamanzi (2009), latridis (2010), Stent, Bradbury ve
Hooks (2010), Blanchette, Racicot ve Girard (2011), Pazarskis, Alexandrakis,
Notopoulos ve Kydros (2011), Blanchette, Racicot ve Sedzro (2013), Fito, Moya ve
Orgaz (2014) ¢alismalarinda UMS/ UFRS’lerin finansal tablolar Gzerindeki etkilerini
O0lcmeyi amacglamislardir. Diger yandan bu kapsamda Tiirkiye’de de hem Borsaya
kayith isletmelerde bir takim ¢alismalar yapilmistir. Ornegin; Akgiin (2006), Agca
ve Aktas (2007) IMKB Kayith Isletmeler iizerinde, Celik, Aygoren ve Uyar (2007)
Sermaye Piyasast Kuruluna Tabi Isletmeler iizerinde, Atmaca ve Celenk (2011),
Ataman ve Ozden (2009), Elitas (2010) BiST’de islem géren iki iiretim firmasi
tizerinde, Terzi, Oktem ve Sen (2013) Borsa Istanbul’a kayith imalat sanayinde
faaliyet gosteren isletmeler iizerinde, Bayri (2010), Ozdemir (2015), Alkan ve Dogan
(2012), calismalarinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren isletmeler
Uzerinde, Akbulut ve Yanik (2007), Biiyiiksalvarci ve Uyar (2011) IMKB’de islem
goren isletmeler tlizerinde konuyla ilgili c¢aligmalar yiiriitmiis ve bahsedilen

sektorlerdeki isletmelerin finansal tablolarindaki degisimleri incelemislerdir.

Tiirkiye’de 6nemli bir sektor olan hizmet sektdriinde faaliyet gosteren isletmeler
tizerinde ozel olarak bir ¢aligma yapilmamistir. Dolayisiyla, yapilan calismalara ek
olarak yapilan bu ¢aligmanin UMS/UFRS’lerin finansal tablolara etkilerini lgmeye
yonelik literatirdeki mevcut agig1 kapatmasi beklenmektedir.

1.3 Arastirmanin Sinirhliklari ve Kullanilan Yontem

Yapilmas: amaglanan kiyaslama igin tiim veriler IMKB’den elde edilmistir.
Calismada IMKB’ye kayith tim hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler ele
alimmustir. Yaklasik 30 sirketin 22 tanesinin bilanco verilerine ulagilmistir. 2004 yili

yerel muhasebe kurallarina gore hazirlanan mali tablolar ile 2005 yilinda yeni



uygulamaya gore hazirlanan mali tablolar analiz edilmistir. Yeni standartlarin
kullanilmaya baslanmasindan sonra s6z konusu 2004 yili raporlari yeni standartlara
gore yeniden uyarlanmis ve bu haliyle tekrar incelenmistir. O donemde gelir tablolar1
uyarlanmadigi i¢in sadece bilango kalemleri ve rasyolar iizerinde ¢alisilmistir. Elde
edilen verilerin analizi icin Eslestirilmis Iki Grup Arasindaki Farklarin Testi ayrica
elde edilen veriler normal dagilim gostermedigi icin Wilcoxon Isaretli Sira Testi

uygulanmustir.



Bolum 2

TURKIYE’DE MUHASEBENIN TARIHSEL GELISIMi

Muhasebeye dair diinyada ilk ¢alismalar 1494 yilinda olmustur. Tiirkiye’de ise 1363
yilinda ilk calismalar yapilmistir. Giinlimiizden 81 yil 6nce Cumbhuriyetin ilk
zamanlarinda Bati’da uygulanan muhasebe uygulamalart Tiirkiye’de de
uygulanmistir. Tilrk Ticaret Kanunu, Fransiz Ticaret Kanunundan adapte edilmistir.
Bu ylizden o donemlerde Fransiz etkisi goriillmektedir. Osmanli Bankasi 1880 yilinda
kurulmustur ve uyguladiklar1 muhasebe sisteminde Fransiz etkisi oldugu goriilmiistiir

(Akdogan ve Aydin,1987,84).

Muhasebenin bigimlenmesi Kanunname i Ticaret ile baglamistir (1850). 1926 yilinda
Ticaret Kanunu yiirlirliige girmistir. Sirket hesaplarinin tutulus sekli ve saglanan kar
konulart iizerinde ¢alismalar yapilmistir. Diger taraftan smirli olarak dokium
(envanter) c¢alismalari, kar zarar ve bilanco tablolarinin olusturulmasi ve
duzenlenmesi gibi noktalara belli kural ¢ergeveleri getirilmistir. 1942 yilinda TMUD
kurulmustur. TMUD ilk 6nce ‘Eksper Muhasipler ve Isletme Organizatorleri
Dernegi’ olarak kurulmustur. Fakat daha sonra ‘Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar

Dernegi’ olarak degistirilmistir (1967).

1960 yilindan itibaren Tiirkiye’de ‘Anglo- Sakson’ Ingiliz dilinin konusuldugu
ulkelerdeki muhasebe sisteminin etkileri goriilmiistiir. Bu yillarda iilkede tek diizen

muhasebe sistemi olusturmak icin ¢aligmalar baglamistir. Ayn1 yillarda iilkede planh



kalkinma cabalar1 baslamis ve kamu ya da 6zel sektor igerisinde ¢alisma stirdiiren
isletmeler 6zellikle hedeflerine uygun yatirim harcamalarini yeni muhasebe diizenine
gore hazirlamak zorunda kalmislardir. 1981 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu
yiriirliige girmistir. Maliye Bakanlig1 tarafinda 1992 yilinda Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi ¢ikarilmistir. Bu teblig giliniimiizde Tiirkiye’de kullanilan
muhasebe sisteminin gergevesini olusturmaktadir. Yapilan ¢alismalar sonucu maliyet
muhasebesi de sisteme dahil edilmis ve 1 Ocak 1977 yilindan sonra uygulanmaya
baglanmistir (GOktan,1980:163-164). Teblig muhasebenin temel kavramlarini
tanimlamis ve tek diizen hesap sistemini olusturmustur. Bundan sonra kullanilan
muhasebe stratejileri, mali tablolarin hazirlanmasi ve sunulmast TDMS ile
gosterilmeye baslanmigtir. TDMS bircok anlamda yarar saglamistir. TDMS
varliklarin ve kaynaklarin degerlemesi acisindan vergi mevzuatina bagliligin
siirdiirmekle birlikte, ticari mal ve mali karin ayr1 ayri hesaplanmasina olanak
saglayarak, muhasebe uygulamalarinda ve finansal raporlamada vergi mevzuatindan

goreceli ayrismayi da olanakli hale getirmistir (Bayri, 2010: 89-90).

Ardindan 1994 yilinda muhasebe sistemi yiiriirliige girmis ve hizla 6nemli bir hal
almaya baglamistir. Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK)
09.02.1994 tarihinde kurulmustur. Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 acisindan en
onemli adimlardan biri 9 Subat 1994 tarihinde Tirkiye Muhasebe ve Denetim
Kurulunun kurulmasi ile atilmistir (Yalkin, 2002: 6). 1996 yilinda TMS yayinlanmis
ve iki yil sonrada standartlar yiiriirliige girmistir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK) kurulmus ve 2002 yilinda ¢alismaya ge¢cmistir. TMSK UMS/UFRS
ile birebir uyumlu Tlrk Muhasebe Standartlari’ni yaymlamayi amaglamistir. TMUD

2004 yilinda ¢ Uluslararasi Muhasebe Egitimi ve Arastirmasi Dernegi’ne iiye



olmustur. TMUD bu adim ile UMS/UFRS’lerin 6nemini vurgulamistir. Dernek ciddi
caligmalar yapmis ve Tirkiye’de ki muhasebe uygulamalarmin diinya g¢apinda
gecerliligi icin ¢alismalarini stirdirmiistiir. Tiirkiye’nin Avrupa Birligine tam iiyelik
saglamak istemesi, gelismekte olan ekonomik yapisi muhasebe sisteminde de uyum
siirecine girilmesine neden olmustur. Tiirk sirketlerinin halka acik hale gelmesi ve
diinya piyasasinda rekabet tistiinliigii saglayabilmesi i¢in birgok tilkede kabul gérmiis
UMS/UFRS ile birebir uyumlu Tiirk Muhasebe Standartlar1 2005 yili Ocak aymndan
itibaren yaymlanmistir. 2003 tarithinde Resmi Gazetede yayimlanana UFRS ile
uyumlu TMS’ler borsa piyasasinda faaliyet gosteren isletmeler, borsa piyasasina
bagli olsun ya da olmasin biitlin aracilik yapan kurumlar gibi kapsam disarisinda
tutulmamis firmalar i¢in 01.01.2005 tarihinden itibaren son bulan finansal tablolari
kapsayan teblig ytrtirliige sokulmugtur. (Seri: XI: 25 Sayili1 Teblig). UFRS’ler i¢in
belli bir finansal tablo ve dipnot taslagi belirlenmemis olsa da, Tiirkiye sermaye
piyasalarinda islem goren isletmelerin yayinlayacaklar finansal tablolarinda ilk defa
UFRS’lerin kullanilacak olmasi nedeniyle, tutarlilik ve seffafligin saglanabilmesi
acisindan sunulan finansal tablolar i¢in belli bir taslak belirlenmesi fikri 6n plana
c¢ikmigtir. Finansal tablolar igin olusturulan taslak teblige eklenmistir (Seri: XI: 25
Sayili Teblig). Diinyaca kabul edilmeye baslanmis olan UMS ve UFRS’lere Tiirk
Muhasebe Standartlarina uyumunu daha iyi saglayabilmek i¢in 2008 yilinda, 2003
yilinda yayimlanan 25. Tebligin yerine 29. Teblig yaynlagmis ve 25. Teblig
yiirtirlikten kaldirilmigtir. 2008°de yayinlanan Teblig ile birlikte 2008 yilindan
itibaren tiim isletmeler mali tablolarinit UMS ve UFRS’lere gore hazirlamak zorunda
kalmiglardir. Bu durumda UMS ve UFRS’ler ile uyumla hale getirilen Tark

Muhasebe Standartlar1 kullanilmaya baslanmistir (Seri: XI, No:29 Sayili Teblig).



Bolum 3

LITERATUR TARAMASI

Ulusal ve Uluslararasi literatiir taramasi yapildiginda UMS/UFRS’lerin finansal
tablolar Uzerindeki etkilerini inceleyen bircok c¢alisma yapildigi goriilmektedir.
Calismalarin bircogunun Avrupa’da yapildigi gozlenmektedir. Avrupa disinda da
Avustralya, Cin gibi iilkelerde de galismalar yiiriitiilmistiir. Ayrica gelismekte olan
bircok Ulkede de UMS/UFRS’lerin finansal tablolara etkilerini 6lgmeye yonelik
caligmalar yapilmistir. Lainez ve Callao (2000) yaptiklari caligmalarinda Avrupa
Birligine iiye devletlerin isletmeleri lizerinde secilmis bazi finansal rasyolar1 ele
alarak UMS/UFRS’lerin mali tablolar U(zerine yarattig1 etkiyi incelemislerdir.
Yaptiklar1 ¢alismanin sonucunda UMS’ye gecisin calismada ele alinan isletmelerin

bor¢glanma oraninin likidite oranina kars1 daha fazla etkilendigine ulagsmislardir.

Jones ve Higgins (2006) Avustralya’daki 200 énemli ve biiyiik sirketin 60 tanesini
ele almislardir. IFRS nin uygulanmaya baslanmasindan sonra finansal performansa
yansityan degisiklik Ol¢iilmiistiir. Sonugta UMS/UFRS’lere uyumun performans

acisindan olumlu bir etki yarattig1 tespit edilmistir.

Callao, Jarne ve Lainez (2007) Ispanya’da bulunan IBEX-35 sirketlerinin UMS’nin
gelisiyle birlikte finansal kalem ve rasyolarin {izerindeki degisiklik 6lgmiislerdir.
Yapilan arastirmanin sonucunda isletmelerin defter degeri ve piyasa degeri arasinda

farkliliklar oldugu saptanmistir. Arastirmanin sonucunda ulagilan 6nemli sonuclardan



biri de UFRS’nin uygulanmaya baslanmasi ile birlikte isletmenin nakit ve nakde
dontstiiriilebilen varliklarinda, 6z kaynaklarinda, kredilerinde, uzun vadeli yabanci
kaynaklarinda farkliliklar olmasidir. Ispanya biinyesindeki UFRS kullanan ve
kullanmayan isletmeler arasinda, s6z konusu isletmelerin gelirlerinde baslica

farkliliklar oldugu saptanmustir.

Fulbier, Silva ve Pferdehirt (2008) Almanya’daki Borsaya kayitli basta gelen
sirketlerin UMS’ye gecisten sonra finansal oranlara etkisini incelemistir. Calismada

onemli degisikliklere ulagilmistir.

Chen ve Zhanf (2009), ¢alismalarinda Cin’de faaliyet gdsteren 103 isletmeyi ele
almiglardir. UFRS’nin firmalarin mali ve finansal tablolar1 tizerindeki etkilerini
incelemislerdir. Arastirmanin sonucunda UMS ve UFRS’nin isletmelerin finansal
tablolar {izerindeki etkileri oldugunu vurgulamislardir. Ayrica UFRS’nin diizenli
uygulanabilmesi i¢in Cin firmalarmin uluslararas1 alanda desteklenmesi gerektigini

belirtmiglerdir.

Lantto ve Sahlstrom (2009) Finlandiya’da faaliyet gosteren isletmelerin Finlandiya
Muhasebe Sistemine uygun ve ayni anda UMS/UFRS’lere uygun mali ve finansal
raporlarint inceleyerek farklilik olup olmadigmi tespit etmeye c¢alismislardir.
Calismada temel finansal oranlar ele alinmistir. Sonu¢ olarak, finansal kaldirag
oraninda degismeler oldugu saptanmistir. Bu degisimin sonucunda isletmelerin
bor¢lanma kalemlerinde bir artisa, 6z kaynaklar kalemlerinde ise bir azalisa neden
oldugu ortaya ¢ikmistir. Ek olarak cari oranlarda artis tespit edilmistir. Bu artisin

likidite oranlarinda bir azalisa neden oldugu sonucuna da ulagilmistir.
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Cortesi, Montani ve Tettamanzi (2009) Milano Menkul Kiymetler Borsasina kayitli
sirketlerin  UMS’nin ge¢is yili (2005) finansal tablolarmin uyum siirecini
incelemislerdir. Calismada belli kalemler ve oranlar ele alinmis ve ele alinan
kalemlerdeki  degisiklikler —arastirilmistir.  Isletmelerin  duran  varliklarinin
amortismanlarinin artmasi sonucu yillik gelirin azaldig: fakat farkli amortismanlar
uygulanmasi dahilinde pozitife kaydigi sonucuna ulasilmistir. Maddi ve maddi
olmayan duran varliklar tizerinde UMS’nin uygulanmaya gecisinden sonra belirli

farkliliklar oldugu gozlenmistir.

latridis (2010) ingiltere’deki isletmeleri ele alarak UMS/UFRS’lere uyum siirecini
incelemistir. Sonu¢ olarak UMS’ye uyumun finansal kalemleri ve finansal

performansi direkt olarak etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Blanchette, Racicot ve Girard (2011) Kanada’daki isletmelerin UMS’ye uyum ile
Kanada Muhasebe Standartlar1 arasindaki mevcut farklar1 arastirmiglardir. Likidite,
finansal kaldirag ve karlilik oranlarinda etkiler ele alinmistir. Calisma bulgular
oranlarin dalgali olmasi sonucunu ortaya koymustur. UMS’den sonra bu
dalgalanmalarin arttifina ulagilmistir. Ulagilan farklilik istatiksel olarak anlamli
degildir ama yine de olusan farkliliklar incelenmistir. Anlamli bir farka ulagilmasi da
bazi1 kalemlerde 6zel farkliliklara ulasilmistir. Arastirmanin sonucu olarak UMS tiim
finansal oranlar etkilememektedir yine de oran kalemlerinde goz ardr edilemeyecek

farklar oldugu anlasilmistir.

Blanchette, Racicot ve Sedzro (2013) galismalarinda Kanada Toronto Borsasinda
islem goren isletmeleri incelemislerdir. Calismalar1 2011 yilinda yapilan ¢alismalari
ile aynmi niteligi tasimaktadir. Belirli kalemler ve oranlar ele alinarak yapilan
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calismanin sonucunda UMS/UFRS’lere uyumundan sonra kalemler arasinda farklar

olduguna fakat oranlar arasina anlamli farkliliklar olmadig1 sonucuna ulagsmiglardir.

Pazarskis, Alexandrakis, Notopoulos ve Kydros (2011) c¢alismalarinda Atina
Borsasinda faaliyet gbsteren yirmi bilisim teknolojisi isletmelerinin bilangolarini ele
almiglardir. 2005 yilt UMS’ye gecis ve oncesi finansal tablolarini dikkate almislardir.
UMS’nin kullanilmaya baslanmasindan sonra finansal ve mali tablolar {izerindeki
etkisini incelemislerdir. 2002 tarihli bilango ve 2005 tarihli bilangolar ilk olarak ele
alinmistir ve bu iki donem arasinda finansal tablolarda anlamli bir fark elde
edilmemistir. Ote yandan UMS/UFRS’lere ge¢is 6ncesi ii¢ yillik ve sonrasi ii¢ yillik

bilangolar ele alindiginda bazi kalem ve oranlarda anlamli farklara ulagilmistir.

Stent, Bradbury ve Hooks (2010) Yeni Zellanda Borsasi’nda islem goren ve
UMS/UFRS’leri benimsemis elli alti isletme iizerinde bir arastirma yapmuislardir.
UMS’ye gecisin finansal tablo ve finansal oranlar {izerindeki etkilerini
incelemistirler. Bulgularin sonucunda belli kalem ve oranlarda degisikliklere
ulagilmistir. Ayrica calismanin diger sonucu olarak UMS’ye gecisin kiigiik
isletmelerin biliylik isletmelerden daha fazla etkilendigi sonucu vurgulanmistir.
Arastirmanin sonucuna gore isletmelerin UMS’ye gecisten sonra likidite oranlarinda

bir azalis, kaldirag oranlarinda ise bir artma oldugu sonucuna ulagmislardir.

Fito, Moya ve Orgaz (2014) calismalarinda Ispanyadaki sirketleri incelemislerdir.
UMS/UFRS’lerin  bilango ve finansal analize etkilerini sektdér bazinda
arastirmiglardir. Arastirmanin sonucunda finansal ve mali analizlerde istatistiksel

olarak anlaml bir farka ulagsmiglardir.
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UMS/UFRS’lerin uygulanmasinin yayginlasmasi ve gerekliliginin kabuliiniin
ardindan birgok Ulke ile birlikte Turkiye’de de UMS ve UFRS’lerin isletmelerin
bilango hesaplar1 ve rasyo oranlar1 agisindan ne gibi farkliliklar getirebilecegi
Olgiilmek istenmistir. Tirkiye’deki literatiir incelendiginde UMS/UFRS’lerin
bilancoya ve oranlara etkisini arastiran bircok calisma yapildig1 goriilmektedir.
Akglin (2006) isletmelerin UMS’yi uygulamaya baslandiktan sonra finansal
tablolarinda biiyiik Ol¢liide degisiklikler oldugunu vurgulamislardir. Arastirmanin
sonucunda isletmelerin 6z kaynak kalemlerinde ve bor¢ kalemlerinde degisiklikler
saptamiglardir. Yapilan analizin sonucunda 6z kaynak kalemlerinde yilikselme borg

kalemlerinde ise diigme olduguna ulagilmistir.

Agca ve Aktas (2007) IMKB’ye kayith sirketler {izerine arastirma yapmislardir. Oran
analizine gore yapilan bu c¢alisma ile UMS’nin finansal tablolar lizerindeki etkileri
incelenmistir. UMS/UFRS’lerin kullanilmaya baglanmasindan 6nce oran analizi ile
hesaplanan finansal tablolar ile UMS/UFRS’lerin uygulanmaya baslanmasindan
sonra olusturulan finansal tablolarin karsilastirmistir. Calisma Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 147 isletme ve 12 adet baslica oran analizi kullanilarak yapilmistir.
Arastirmanin sonucunda UMS’nin kullanilmasiyla birlikte hem kalem bazinda hem
de oran bazinda degisiklikler oldugu saptanmistir. Olusan farklarin sektorden sektore

farkliliklar gosterdigini de belirtmistir.

Celik, Aygoren ve Uyar (2007) SPK’ya bagl sirketler tizerinde bir ¢alisma
yiirlitmiislerdir. Uluslararas1 ve Ulusal Muhasebe Standartlarima gore hazirlanan
finansal tablolar {izerinde 12 adet oran dikkate alarak, rasyo analiz ile karsilagtirma
yapmuslardir. Birgok kalemde bariz farklar oldugu sonucuna ulasmislardir. Ornegin

UMS/UFRS’den 6nce hesaplanan uzun vadeli borgluluk oraninda, 6z sermaye ve
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bor¢ oraninda, duran varliklar 6z sermaye oraninda belli farklar goriilmiistiir. Geri

kalan oranlarda da farkliliklar oldugu belirtilmistir.

Ataman ve Ozden (2009) calismalarinda tek diizen muhasebe sistemine gore
olusturulan finansal ve mali tablolarin UFRS ve UMS uygulanmaya baslanmasindan
sonra onlara uygun olarak hazirlanmasi siirecini ve tablolarda olusabilecek
degisimleri incelemislerdir. Rasyo analizlerinin sonucunda UFRS ve UMS 0Oncesi ve

sonrasinda onemli farklara ulasmislardir.

Elitas (2010) calismasinda BIST’te faaliyet gosteren iki isletmeyi ele almistir.
UMS/UFRS’lerin uygulanmaya basladigi (2005) yilin1 baz aldigi finansal tablolar
Uzerinde inceleme yapmustir. Ulusal Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan ve
UMS/UFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolar1 karsilagtirmigtir. UMS’nin oranlar
tizerindeki yarattigi degisimlerin ¢ok fazla olmadigi ve farkli isletmelerde farkli
sonuclar elde edildigi sonucuna ulagmistir. Ayrica etkilerin sektorler arasinda farklar
yarattigina, donemsel olarak degisecegine ve faaliyet gosterilen alanlar agisindan da

fark yaratacagi kanisina varmustir.

Atmaca (2010) UMS/UFRS ile olusturulan mali ve finansal tablolarin kalem ve
oranlar iizerindeki degisimleri ile alinan kararlar arasindaki iliskiyi incelemistir.
Arastirmada incelemeyi ii¢ ana baslik kullanarak yapmistir. Arastirmanin sonucunda
UMS’na gecis ile muhasebe sisteminde olusan ortak dil sayesinde yatirim

kararlarinin olumlu yonde etkilenecegini vurgulanmistir.

Atmaca ve Celenk (2011) calismalarinda regresyon analizini kullanarak finansal

tablolarint UMS/UFRS’ye go6re hazirlayan isletmeleri incelemislerdir. Finansal
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tablolardaki bi¢im olarak ve igerik olan degisiklikleri ele alan ¢alismada UMS’nin
finansal analiz tizerindeki etkisini 6lgmeyi amaglamislardir. Arastirmanin sonucunda
UMS’nin finansal ve mali tablolarin analizleri lizerinde olumlu yonde etki oldugunu

tespit etmislerdir.

Biiyiiksalvarct1 ve Uyar (2011) arastirmalarinda IMKB’de islem goren imalat
sektoriinde faaliyet gosteren 91 isletmeyi ele almiglardir. UMS ve UFRS’ye gecis
yilina (2004-2005) gore hazirlanan mali ve finansal tablolarin kalemlerini ve finansal
oranlarini incelemislerdir. Calismanin sonucunda UMS ve UFRS’ye gore hazirlanan
tablolar ile ulusal muhasebe kurallarina gore hazirlanan tablolar arasinda anlamli bir
farklilik tespit etmislerdir. Ayrica isletmelerin karar asamalarinda UFRS’ye gore
hazirlanmis tablolardan daha ¢cok UFRS’ye goére hazirlanmis tablolarin finansal

analizlerini dikkate almalar1 gerektigini vurgulamiglardir.

Terzi, Oktem ve Sen (2013) calismalarinda BIST’te yer alan ve imalat sektoriinde
caligma yapan isletmeleri ele almiglardir. Arastirmanin sonucunda UMS/UFRS’ye
gore hazirlanan finansal tablolarda istatistiksel olarak anlamli bir fark olduguna
ulasmiglaridir. Belirgin degisiklikler bulduklar1 kalemlerden birkag¢i duran varliklar,
uzun vadeli yabanci yiikiimliilikler, stoklar ve 6z sermaye kalemleridir. Buna ek
olarak hesaplanan oranlarda da ayni farkliliklar gozlenmistir. Alacak devir hizi, cari
oran, toplam kisa vadeli ylikiimliiliiklerin maddi duran varliklara orani, kisa vadeli
yabanci ylikiimliiliiklerin toplam varliklara orani, 6z sermayenin devir hizi, varlik
devir hizi ve duran varlik devir hizi oranlar1 farklilik bulunan oranlar olarak

belirtilmistir.
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Bayri (2010) calismalarinda Uluslararas1 Muhasebe Sistemine goére hazirlanan
finansal ve mali tablolarin karsilastirmali analizini yapmistir. UMS’yi uygulayarak
tablolarini hazirlayan islemelerin bilangolariin bigimsel yapi, kapsadiklar1 ve igerik
acisindan analizlerini i¢ermektedir. Arastirmanin sonucunda ele alinan degerler igin
anlamli bir farklilik bulunmustur. Ayrica bilanco kalemleri arasinda farkliliklar

oldugu anlasilmistir.

Ozdemir (2015) caligmasinda IMKB’de yer alan 100 sirkete yer vermistir. Yiiz
sirketin igerisinde ka¢inin UMS’yi uygulamaya bagladigini ve uygulanmaya baslayan
isletmelerin finansal tablolarinda ne gibi degisiklikler oldugunu incelemistir.
Arastirmanin sonucunda yiizde 22 oraninda UMS’ye gore finansal ve mali tablolarini
diizenleyen isletmeyi tespit etmis ve bu isletmelerin %50’sinin finansal ve mali

tablolarina UMS’nin uygulanmasindan dogan degisimler olduguna ulagmaistir.

Akbulut ve Yanik (2007) ¢alismalarinda UMS ve UFRS’ye gecisi SPK’da islem
gbren on isletmenin finansal ve mali tablolar iizerindeki etkilerini incelemislerdir.
UFRS’den sonra hazirlanan finansal ve mali tablolarda anlamli bir farkliliga
ulasmiglardir. Arastirmaya tabi olan isletmelerin bilancolarindaki varlik ve kaynak

hesaplarinda tutarl ve istatistiksel olarak anlamli farkliliklar tespit edilmistir.

Alkan ve Dogan (2012) ¢alismalarinda IMKB’de 2000-2009 yillarinda islem géren
isletmelere yer vermislerdir. Firmalarin UMS ve UFRS’lere gore diizenlenmis mali
ve finansal tablolar1 ile Ulusal Muhasebe Standartlarina gore diizenlenmis tablolarini
karsilastinip aradaki farklar1 belirlemeye c¢alismislardir. UMS/UFRS’ye gecisin

analizi igin 2004-2005 yili mali ve finansal tablolarini incelemislerdir. Yapilan rasyo
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analiz sonucunda anlamli farklar bulunmustur. Ayrica bulunun farklarin on yillik

siireci ile de tutarli olacagi belirtilmistir.

Tiirkiye’de yapilan en Onemli calismalardan biri olan Misirhoglu, Tucker, ve
Yukseltirk (2013) tarafindan yapilan ¢alismada Tirk firmalarinin UMS/UFRS’leri
kabul etmelerinden sonraki uyum siirecini ve standartlarin bilanco kalemleri ve
rasyolar1 iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Cok degiskenli analizler yaparak bazi
kalemlerde degisimler oldugunu tespit etseler de bircok kalemde degisimler
olmadigmni belirtmislerdir. Ornegin; cari oran, asit test orani, toplam varlik, toplam
borg, 6z sermaye gibi Onemli kalemlerde bir degisiklik gdstermedigi sonucuna

ulasmisglardir.

Literatiir taramasindan da goriildiigii gibi UMS/UFRS’lere ilk gegisin isletmelerin
bilango kalemlerinin ve rasyolarinin {izerinde farkli yonlerde etkileri bulunmaktadir
ya da bulunmamaktadir. Yukarida incelenen literatiir taramasina dayanarak asagidaki

hipotezler olusturulmustur:

Ho-1: Uluslararas1t muhasebe standartlarina gecisin hizmet sektoriindeki isletmelerin

bilanco kalemlerinin tzerinde bir etkisi YOKTUR.

Ho-2: Uluslararast muhasebe standartlarina gegisin hizmet sektoriindeki isletmelerin

rasyolarmin zerinde bir etkisi YOKTUR.

Dolayisiyla yapilan calismalara ek olarak hizmet sektorinde faaliyet gosteren
isletmelerin bilango kalemlerinin ve rasyolarinin UMS ve UFRS’ye gecis ile birlikte

nasil etkilendiklerini 6lgmeye yonelik bir arastirma yapilmistir.
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Bolum 4

METODOLOJI

4.1 Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin Finansal ve Mali

Tablolar Uzerindeki Etkilerini Olgmeye Yénelik Bir Arastirma

Yapilan ¢alismanin bu boliimiinde, UMS ve UFRS’lerin hizmet sektdrinde faaliyet
gosteren isletmelerin bilanco kalemleri ve oran analizleri {izerindeki etkileri
arastirilmistir.  Tiirkiye’de IMKB’ye kayith yirmi iki adet hizmet isletmesinin
bilangolar1 esas alinmistir. Dolayisiyla 6nce arastirmanin metodolojisi agiklanmustir.
Ardindan arastirmanin sonucunda ulasilan verilerin analizlerinin yapilmasinda
Eslestirilmis ki Grup Arasindaki Farklarin Test ve Wilcoxon Isaretli Sira Test

yontemlerinden yararlanilmigtir. Bu baglamda ortaya ¢ikan sonuglar yorumlanmistir.
4.2 Arastirmanin Metodolojisi

Calismanin metodolojisi yapilmis olan arastirmanin amacini, dnemini ve arastirma
yontemini icermektedir.

4.2.1 Arastirmanin Amaci
UFRS ve UMS’nin hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin bilango
kalemleri ve finansal analizleri Gzerindeki etkilerin 6lgtlmesidir.

4.2.2 Arastirmanm Onemi
Diinyanin kiiresellesmesi ile birlikte tilkelerin ortak ekonomik yapiya siiriiklenmeleri,
yabanci yatirimlarda olusan artis ve dolayisiyla seffaf bir muhasebe isleyigine
gereksinim duyulmasi sonucu olusturulan UMS ve UFRS’lerin uygulanmasi 6nemli

bir konu haline gelmistir. UMS ve UFRS’lerin kullanimi diinya ¢apinda yaygin bir
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hal almistir. Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu bir¢ok iilke mali tablolarint UMS ve
UFRS’lere gore hazirlamaktadir. Ulusal muhasebe kurallarindan UMS/UFRS’ye
gecisin  finansal tablolar tizerinde olusturacagr etkiler tartisma konusudur.
Olusabilecek degisimlerin ve bu degisimlerin sonucunda meydana gelecek etkilerin
arastirtlmas1 ve degerlendirilmesi Tiirkiye’de ki muhasebe sistemine saglayacagi

katk1 agisindan 6nemlidir.
4.3 Arastirmada Kullanilan Yontem

4.3.1 Veri Toplama

Bu calismanin amaci UMS ve UFRS’lere gecisin finansal tablolar {lizerindeki ilk
etkisini 6lgmek oldugu i¢in gec¢is yilindaki mali tablolar dikkate alinmistir. 2004
yilinda yerel muhasebe kurallarina gore hazirlanan mali tablolar ile 2005 yilinda yeni
uygulamaya gore hazirlanan mali tablolar ayrica yeni standartlarin kullanilmaya
baslanmasindan sonra 2004 yilindaki eski uygulamaya gore sunulan raporlarin yeni
standartlara gore yeniden uyarlanmis mali tablolar olarak sunulan raporlar
incelenmistir. Yapilmas: amagclanan kiyaslama icin tiim bu veriler IMKB’den elde
edilmistir (IMKB’nin Yaymladigir Teblig, 2003). Hizmet sektori birgok farkli is
alanlarin1 kapsamaktadir. Hizmet isletmeleri hizmet iiretimi yapmaktadirlar. Bu
nedenle hizmet iireten tiim isletmeler hizmet sektoriinii olusturmaktadir. Hizmet
sektoriinde tiiketicinin satin aldigi bir obje degildir, bir nesnenin ilizerindeki islevdir
(Aslan, 1998, s.34). Calismada IMKB’ye kayitli hizmet sektoriinde faaliyet gosteren

isletmeler asagidaki kriterler baz alinarak ortaya ¢ikarilmstir.
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0¢

Tablo 1: Hizmet Sektédriindeki Isletmelerin Tanimlamalari (ICB Structure)

Sektor Supersektor Sektor Alt Sektor Tamm
3000 3300 3350 3353 Otomobil dahil olmak {izere motosiklet ve binek araglar, yapimcilari, spor programi
Tuketim Otomobiller ~ Otomobiller ~ Otomobiller araclar1 ve hafif kamyonlar. Agir kamyon yapimcilarini icermez. Ticari Arag &
Mallari & Parcalar & Parglar Kamyon ve eglence yapimcilar1 altinda siniflandirilmis. Dinlenme iiriinleri altinda
siniflandirilan araglar (RVs ve ATV).
3500 Yiyecek 3530 3533 Bira Bira, gazoz ve elma suyu veya malt iirlinlerinin {ireticileri ve nakliyatgilar.
& Igecek Icecekler
3535 Damitma  Sarap iireticileri, karistiricilar ve sarap nakliyatcilar ve gibi igkiler viski, brendi,
ve Sarap rom, cin veya likor.
ureticileri
3537 Alkolsiiz  Ureticiler, siseleme ve soda gibi alkolsiiz i¢ecek, distribiitrleri, meyve sulari, cay,
Icecekler kahve ve siselenmis su.
3570 Gida 3573 Tarim, Bitkileri biiylimeye ya da hayvancilik yiikseltmek sirketler, balik¢ilik ya da kendi
Ureticileri Balikeilik ve isletme tarlalari. Hayvancilik beslemeleri, tohum ve diger tireticileri i¢erir. Tarim
Agaclandirma  Urlinleri ancak gubre ve pestisit treticileri harig
3577 Gida Aperatifler, meyve, sebze, siit tirinleri de dahil olmak tizere gida Ureticileri ve
Urtinleri dondurulmus deniz iirlinleri. Diyet ve evcil hayvan gida iireticileri ve {ireticileri

icerir takviyeleri vitamin ve ilgili kalemler meyve sular gay treticileri haric,
vitaminler ve ilgili tirtinler. Meyve sulari, gay iireticilerini icermez.
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Sektor Supersektor Sektor Alt Sektor Tamm
3700 Kisisel 3720 Hane 3722 Ev aletleri, aydinlatma, el aletleri distribiitorleri ve elektrikli el aletleri, hirdavat,
ve Ev halki Egya ve Dayanikli Ev catal, sofra, bahce ekipmanlari, bavul, havlu ve nevresim iireticileri.
Esyalar Ev Insaati Uriinleri
3724 Yapimcilar ve kalem, kagit {irtinleri, piller, ampuller, dokularin distribiitorleri,
Dayaniksiz sabunlar ve cila olarak tuvalet kagidi ve temizlik iriinleri.
Tuketim Ev
Urtinleri
3726 Sandalye, masa dreticileri ve mobilya distribiitérleri, hal1, duvar kagidi ve ofis
Mobilyalar mobilyalari.
3728 Ev Mobil Ureticileri de dahil olmak (izere konut evlerin kurucular, prefabrik evler tek
Insaat: bir yerde kullanilmak iizere tasarlanmistir.
3743 Tilketici  TV'ler, VCR, DVD Ureticileri ve tiiketici elektronigi distribiitorleri, oynaticilar, ses
Elektronigi ekipmanlari, kablo kutulari, hesap makineleri ve video kameralar.
3760 Kisisel 3763 Giyim &  Ureticiler ve giyim, taki, saatler veya tekstil, her tiirlii distribiitdrler. Spor, giines
Esya Aksesuar gozIligii, gozliik cergeveleri, deri, giysi ve esya dahildir.
4000 4500 Saglik 4530 Saglik 4533 Saglik Saglik bakim kuruluslari, hastaneler, klinik isletmecileri, dis hekimi, gozlikgiiler,
Saglik Ekipmanlar1  Saglayicilan huzurevleri, rehabilitasyon ve emeklilik merkezleri. ihtisas tlketici hizmetleri

ve
Hizmetleri

altinda siniflandirilan veterinerlik hizmetleri harictir.
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Sektor Supersektor Sektor

Alt Sektor

Tanim

5000 5500 Medya 5550 Medya

Tiketici

Hizmetleri

9000 9500 9530

Teknoloji ~ Teknoloji Yazilim ve
Bilgisayar
Hizmetleri
9570
Teknoloji
Donanim ve
Ekipmanlar

5553 Yaymn ve
Eglence

5555 Medya
Ajanslar

5557
Yayimlama

9533
Bilgisayar
Hizmetleri

9572
Bilgisayar
Donanimi

Radyo, televizyon, mizik yayimncilari ve film eglence yapimcilar1 ve operatorler.
Dinlenme altinda siiflandirilmigtir, sinemalar harigtir.

Reklam, halkla iliskiler ve pazarlama hizmetleri sunan sirketler.

Basili veya elektronik ortamda bilgi yayicilar.

Bilgi Teknolojisine iliskin diger isletmelere danismanlik hizmetleri saglayan
sirketler. Bilgisayar sistem tasarimi saglayicilari sistemlerini igerir. Ag ve sistem
islemleri, veri yonetimi ve depolama, onarim hizmetleri ve teknik destek.

Bilgisayarlar, sunucular, bilyuk boy is istasyonlar1, distribiitorleri ve tireticileri diger
bilgisayar donanimi ve y18in depolama siiriiciileri gibi alt, fare, klavye ve yazicilar.

(http://www.icbenchmark.com/ICBDocs/Structure_Defs_English.pdf)


http://www.icbenchmark.com/ICBDocs/Structure_Defs_English.pdf

4.3.2 Degiskenler

Gegis yilinda sadece bilango kalemlerinin yeni standartlara uyarlanmis hali
yayinlanmistir. Gelir tablosunun yeni standartlara uyum sekli yaymlanmamistir. Bu
nedenle gelir tablosu verileri elde edilememistir. Dolayisiyla UMS ve UFRS’lerin
gelir tablosu ile hesaplanabilecek rasyolarda ve kalemlerde meydana getirebilecegi
etkiler yapilan bu ¢alismada incelenememistir. Calismada oncelikle UMS’ye gegisin
bilango kalemlerine olan etkisi incelenmistir. Bunun yaninda bazi rasyolarda olusan
etkilerde incelenmistir.

Analiz i¢in incelenen bazi bilango kalemleri ve hesaplanan rasyolar asagidaki tabloda

belirtilmistir:

Tablo 2: Segilen Degiskenler

Degiskenler
Bilanco Kalemleri Rasyolar
Toplam Doénen Varliklar Cari Oran
Ticari Alacaklar Asit Test Oran1
Menkul Kiymetler Nakit Oran
Diger Ticari Alacaklar Yabanci Kaynaklarin Pasiflere Orani

Kisa Vadeli Yabac1 Kaynaklar Oz sermayenin Toplam Varliklara Orani
Toplam Duran Varliklar Maddi Duran Varliklarin Aktiflere Orani
Kisa Iliskili Taraflardan

Alacaklar

Varliklarin Karlilik Orani

Maddi Dura Varliklar Oz sermayenin Karlilik Oran1

Maddi Olmayan Duran Varliklar Kisa Vadeli Borglarin Oz sermayeye Orani
Toplam Duran Varliklar

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Uzun vadeli Ticari Borglar
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4.3.3 Veri Analizi

Calismada ilk olarak yukarida belirtilen kalemlerin ortalamasi, standart sapmasi ve
medyanlart hesaplanip yorumlanacaktir. Ayrica verilerin normal dagilim gosterip
gostermediginin anlasilabilmesi icin ‘skewness’ ve ‘kurtosis’ rakamlar1 da
incelenecektir. Arastirmanin amaci UMS’ye gecisin bilango kalemleri ve rasyolarin
tizerindeki ilk etkisini 6lgmek oldugu i¢in UMS/UFRS’lerden 6nce hazirlanmis ve
eski mevzuata gore diizenlenmis olan finansal tablolarin verileri ile yeni standartlara
gore hazirlanmis verilere eslestirilmis iki grup arasindaki farklarin testi
uygulanmistir.  Yapilan test ile genel anlamda birbirinden farksiz ya da
denklestirilmis Orneklem kiitlesi tiizerinde gerceklesmis olan iki Olglime ait
ortalamanin karsilastirilmasinin yapilmas1 amaglanmistir. iki gruba da uygulanan
Eslestirilmis Iki Grup Arasindaki Farklarm Testi sonucunda ortalamalarinda anlamli
bir fark olup olmadigina bakilir. Ayrica degiskenler ile aralarindaki bir iliski olup
olmadigi da belirlenir. Bagimli 6rneklemler i¢in kullanilan eslestirilmis iki grup
arasindaki farklarin testi, bir Kitlenin ya da orneklemin bir degiskene bagli, farkli
zamanlar arasindaki hesaplanmalarina iligkin ortalamalarin karsilastiritlmasi anlamina
gelir ve ortalamalar arasinda olusan farkin belli giiven diizeyinde kayda deger

olmasinin ve ya olmamasinin anlasilmasi i¢in kullanilir (Ural ve Kilig 2006:205).

Baz1 verilerin normal dagilim gostermedigi dikkate alindiginda eslestirilmis iki grup
arasindaki farklarin testi tek basina yeterli degildir. Bu baglamda Olgim seviyesi
daha Ust olan Wilcoxon Isaretli Sira Test uygulanmistir. Wilcoxon Isaretli Sira Testi
kendini tekrar eden rakamlar i¢in uygulanmaktadir. Orneklem kiitlesi iki ayr1 durum
ya da iki farkli sartta Slciilmekteyse Wilcoxon Isaretli Sira Testi tercih edilebilir.

Normal dagilim gostermeyen verilerde alternatif saglayan bir secenek oldugu
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soylenebilir. Wilcoxon Isaretli Sira Test, degerleri siraya koymak ve
karsilagtirmalarin1 yapmak i¢in iki ayr1 zaman dilimine adapte eder ve iki farkl
zaman diliminde yer alan degerler igerisinde bir farklilik olup olmadigini Olger
(Kalayc1, 2008:104). UMS’ye gecis doneminde kalemlerin hem ortalamalari hem de
medyanlar1 hesaplanmistir. Ulagilan sonuglar normal bir dagilim gostermedigi igin
medyan sonuglarina bakmak ortalama sonuglarina bakmaktan daha anlamli sonuglar

vermektedir (Sten, Bradbury ve Hooks, 2010).
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BolUim 5

BULGULAR VE ANALIZ

Bu kisimda Oncelikle her bir kalemin ortalamasi ve medyanlar incelenmistir.

Bununla birlikte verilerin normal dagilim gosterip gostermediginin anlasilabilmesi

igin ‘skewness’ ve ‘kurtosis’ rakamlar1 da gbz 6niinde bulundurulmustur.

Tablo 3: Ortalama ve Medyan Degerleri

Toplam dénen
varliklar

Hazir degerler

Menkul kiymetler

Kisa vadeli ticari
alacaklar

Kisa vadeli finansal
kiralama alacaklar1

Kisa vadeli iliskili
taraflardan alacaklar

Kisa vadeli diger
alacaklar

Canl1 varliklar

Stoklar

IFRS Oncesi

Ortalama Medyan
54599434,87 31443392,00
5569607,39  1708953,00
3791596,00 0,00
24992739,17  2772525,00
8,61 0,00
2834116,47 0,00
966765,22 3280,00
8,61 0,00
11698777,65 1629445,00
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IFRS Sonrasi

Ortalama

55535195,74

5566102,87

5316841,43

22266480,57

4,30

4074888,35

1429321,22

4,30

11640780,04

Medyan

31255071,00

1708953,00

0,00

3345195,00

0,00

847658,50

21882,00

0,00

1629445,00



Devam eden insaat
sozlesmelerinden
alacaklar

Satim amacl elde

tutulan varliklar

Kisa ertelenen vergi
varliklar

Diger donen varliklar

Toplam duran
varliklar

Uzun vadeli ticari
alacaklar

Uzun vadeli Finansal
kiralama alacaklar

Uzun vadeli iliskili
taraflardan alacaklar

Uzun vadeli diger
alacaklar

Duran finansal
varliklar

Yatirim amagh
gayrimenkuller

Maddi duran
varliklar

Maddi olmayan
varliklar

Uzun vadeli
ertelenen vergi
varliklari

Diger duran varliklar

Toplam varliklar

IFRS Oncesi

Ortalama

8,61

1521323,00

42201,86

3740440,78

70936253,57

8513,57

4,30

922489,78

0,00

4896536,60

5779242,07

52747745,26

8537452,39

2815369,81

213905,57

125535692,91

Medyan

0,00

0,00

0,00

1250841,00

33015665,00

0,00

0,00

0,00

0,00

22340,00

0,00

23021017,00

370849,00

0,00

7186,00

81863487,00
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IFRS Sonrasi

Ortalama

213278,78

8,61

182543,36

3118302,39

70469975,61

20778,09

0,00

922485,48

45,70

5480451,60

5557176,00

52453651,57

1466510,30

3234986,18

165804,78

123707097,26

Medyan

0,00

0,00

0,00

862034,00

26122747,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27620,50

0,00

25943068,00

163461,00

23504,00

132,00

74426575,00



Toplam kisa vadeli
borglar

Kisa sureli finansal
borclar

Uzun vadeli finansal
bor¢larin kisa vadeli
kismi

Kisa sureli finansal
kiralama
islemlerinden borglar
Kisa sureli diger
finansal
yukumlultkler

Kisa vadeli ticari
borclar

Kisa vadeli iliskili
taraflara borclar

Kisa vadeli alinan
avanslar

Kisa vadeli insaat
s0z hak edis
bedelleri

Kisa vadeli borg
karsiliklar

Kisa vadeli ertelenen
vergi yukumlultkleri

Kisa vadeli diger
yukumlultkler

Toplam uzun vadeli
borclar

Uzun vadeli finansal
borglar

Uzun vadeli finansal
kiralama
islemlerinden borglar

IFRS Oncesi

Ortalama

173139312,35

154650260,40

1258793,17

30,13

116896874,74

29149241,65

8357519,09

586973,70

4,30

1921248,70

482299,78

3706126,39

14591990,17

9218223,78

25,83

Medyan

21340056,00

3051733,50

0,00

0,00

0,00

3692751,00

99,00

0,00

0,00

130929,00

99,00

558891,00

1382654,00

201722,00

0,00
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IFRS Sonrasi

Ortalama

173831834,74

19546246,00

1096275,52

560816,96

116856112,13

22525576,26

8553293,87

698214,74

56039,30

2226483,52

1675084,96

2470854,83

14569802,30

9301102,83

946755,22

Medyan

21235465,00

1436045,00

0,00

99,00

0,00

3535526,00

271787,00

128796,00

0,00

307279,00

0,00

644906,00

1252807,00

201722,00

99,00



Uzun vadeli diger
finansal
yukumlultkler
Uzun vadeli ticari
borglar

Uzun vadeli iliskili
taraflara borglar

Uzun vadeli alinan
avanslar

Uzun vadeli borg
karsiliklar

Uzun vadeli
ertelenen vergi
yukumlulikleri

Uzun vadeli diger
yukumlultkler

Toplam 6z sermaye

Sermaye

Toplam sermaye
yedekleri

Hisse senetleri ihrag
primleri

Yeniden degerleme
fonu

Oz sermaye

enflasyon diizeltme
farklari

Toplam kar yedekleri

Yasal yedekler

Statl yedekleri

IFRS Oncesi

Ortalama

105583,70

1704998,74

49562,96

17837,04

1066661,48

2015219,31

40907,91

63195129,09

42211351,70

10115575,09

923773,61

2494556,78

65445651,65

3305567,26

524262,52

27,30

Medyan

0,00

0,00

0,00

0,00

453697,00

0,00

0,00

23135438,00

13513500,00

0,00

14397,00

0,00

19098833,00

666475,00

7524,00

0,00

29

IFRS Sonrasi

Ortalama

313,52

1666142,61

56144,87

17836,30

872806,35

2055957,72

38594,48

62965194,52

42055850,48

69796460,70

927421,96

2190720,09

62461353,65

3777096,43

1039367,78

828830,09

Medyan

0,00

0,00

0,00

0,00

368114,00

990,00

0,00

26509971,00

13513500,00

33495804,00

42277,00

0,00

16968598,00

1134895,00

191983,00

0,00



Olagantistii yedekler

Ozel yedekler

Yedeklerin altindaki
geemis yil kari

Yabanci para cevrim
karlar

Toplam doénem net
kari zarar1

Gecmis yillar karlari
zararlar1

Toplam pasifler
Cari oran
Asit test orant

Nakit orani

Yabanci kaynaklarin
pasife orant

Oz sermayenin
toplam varliklara
orani

Kisa vadeli borglarin
pasife orani

Uzun vadeli
borglarin pasife orani
Oz sermayenin
yabanci kaynaga
orani

MDVnin AKTIFE
orani

IFRS Oncesi

Ortalama

1658232,70

91337,35

73659,91

-15424,78

18830870,32

-34160395,00

125631971,04

3,32635

3,05526

1,68096

2,08374

-1,16135

1,97365

,09517

4,06878

,46000

Medyan

119318,00

0,00

0,00

0,00

126682,50

-2110189,00

81863487,00

30

1,36700

,92300

,07400

,38200

,55200

,19900

,05100

1,49900

,37700

IFRS Sonrasi

Ortalama

1835154,52

91337,35

435278,65

1088804, 74

11117649,95

-36854945,43

126005171,35

2,94691

2,54478

1,60513

2,07665

-1,15261

1,99752

,09165

3,99139

,84000

Medyan

902009,00

0,00

0,00

0,00

60692,00

-1886431,00

82750546,00

1,36900

,93100

,07600

,38200

,55200

,19500

,05100

1,12000

,36700



IFRS Oncesi IFRS Sonrasi

Ortalama Medyan Ortalama Medyan
Net karin varliklara 14748 02000 03791 02000
orani
Net karin 6z ,04496 0,00000 -,06026 ,01700

sermayeye orani

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin
bilango kalemlerinin ve rasyolarn UFRS’ler kullanilmaya baslandiktan sonra
ortalamalarindaki ve medyanlarindaki degisimler incelenmistir. Bilanconun aktif
hesaplarinin kalemlerinden toplam donen varliklarin ortalamalari UFRS’ye gegcisten
sonra bir artis gdstermistir. Medyaninda ise bir azalma mevcuttur. Bu artis ve azalis
yiiksek oranda degildir. Hazir degerler kalemi incelendiginde UFRS’ye gegisten
sonra ortalamasinin az bir miktar azaldigi g0zlenmektedir. Bununla birlikte

medyanda herhangi bir degisiklik olmamugtir.

Menkul kiymetler kalemine bakildiginda UFRS’ye ge¢isten sonra ortalamasinda
yilksek oranda bir artis oldugu anlasilmaktadir. Buna karsin kisa vadeli ticari
alacaklar kaleminin ortalamasinda bir azalis s6z konusudur. Fakat medyanda bir artis
mevcuttur. Kisa vadeli ticari alacaklar kaleminde ise ortalamasinda bir diisiis medyan
da ise bir artis mevcuttur. Kisa vadeli diger alacaklar kalemine bakildiginda
UFRS’ye gecisten sonra hem ortalamasi hem medyan degerinin arttigt

gorilmektedir.

Diger donen varliklar kaleminde hem ortalama hem de medyan degerinde bir azalig

mevcut oldugu saptanmistir. Ayrica hem ortalamast hem de medyan1 azalig gosteren
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diger kalemler; toplam duran varliklar, diger duran varliklar ve toplam varliklar
kalemleridir. Buna karsin duran finansal varliklar kaleminin ortalamasi medyan

degerinde bir artis mevcuttur.

Maddi duran varliklar kaleminin ortalamasi azalis gdstermis fakat medyan degeri
artis gostermistir. Bu durumun zitt1 olarak ortalamasi artis gosterip medyan degeri

azalig gosteren kalem ise maddi olmayan varliklar kalemidir.

Pasif hesap kalemleri incelendiginde ise, toplam kisa vadeli borglar kaleminin
ortalamas1 UFRS’ye gegisten sonra fazla olmasa da bir artis oldugu ortaya
cikmaktadir. Medyan degeri ise yine aymi sekilde fazla olmasa da bir azalis
gostermistir. Ayn1 seyri gosteren diger bir kalem ise kisa siireli finansal borglar
kalemi olarak goziimiize carpmaktadir. Hem ortalamasi hem de medyan degeri
azalan pasif hesap kalemleri ise; kisa vadeli borglar, toplam uzun vadeli borglar,
uzun vadeli bor¢ karsiliklari, 6z sermayenin enflasyon diizeltme farklar1 ve toplam

donem net kar veya zarar1 kalemleri olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

UFRS’ye gecisten sonra hem ortalama degeri hem de medyan degeri artan pasif
kalemlerde mevcuttur. Bu degisimi gosteren kalemler; kisa vadeli borg karsiliklart ve
toplam pasifler kalemleridir. Uzun vadeli finansal borglar kaleminin ise ortalamasi
artmig fakat medyan degeri ayni kalmistir. Buna karsin sermaye kaleminin ise
ortalamasi azalmig ama medyan degeri sabit olarak kalmistir. Ortalamasi azalan fakat
medyan degeri artan kalemler de mevcuttur. Bu kalemlerden bir tanesi toplam 6z

sermaye kalemi olarak gdziimiize garpmaktadir.
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Rasyo analizlerin ortalama ve medyanlar1 incelendiginde cari oran, asit test orani,
nakit oran ve net karin 6z sermayeye orani sonug¢larinda UFRS’ye gecisten sonra
ortalamalarinda bir azalis buna karsin medyan degerlerinde bir artis oldugu
anlasilmaktadir. Bazi1 oranlarin ortalamalarinda bir degisim vardir fakat medyan
degerlerine bir degisim goriilmemektedir. Oz sermayenin toplam varliklara orani
sonuglarinin ortalamalar1 artmis fakat medyan degeri sabit kalmistir. Fakat uzun
vadeli borclarin pasiflere orani, yabanci kaynaklarin pasiflere oran1 ve net karin
karliklara orani sonuglarinda ise bu defa ortalama degerleri diismiis yine de medyan

degerleri bir degisim gostermemistir.

Kisa vadeli bor¢larin pasiflere oram1 ve maddi duran varliklarin aktife orani
sonuclarinda ortalama degerlerinde bir artis, medyan degerlerinde bir azalis
gozlemlenmektedir. Hem ortalamast hem medyan degeri azalan oran ise 0z

sermayenin yabanci kaynaga orani olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Tablo 4: ‘Skewness’ ve ‘Kurtosis’ Degerleri

IFRS Oncesi IFRS Sonrasi
Skewness Kurtosis Skewness Kurtosis

Toplam donen varliklar 2,007 4,077 2,120 4720
Hazir degerler 4,486 20,831 4,485 20,828
Menkul kiymetler 4,562 21,326 3,562 13,134
Kisa vadel ticari 2376 5,177 2,025 2 831
alacaklar

Kisa vadeli finansal 3.140 8,605 4796 23,000
kiralama alacaklari

Kisa vadeli iliskili 3.726 14.702 3,162 11,291

taraflardan alacaklar
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IFRS Oncesi

IFRS Sonrasi

Skewness Kurtosis Skewness Kurtosis
Kisa vadeli diger 3,975 16,954 4525 21,009
alacaklar
Canl1 varliklar 3,140 8,605 4,796 23,000
Stoklar 2,080 4,329 2,109 4,458
Devam eden insaat
sozlesmelerinden 3,140 8,605 4,796 23,000
alacaklar
Satim amacls elde 4,791 22,966 3,140 8,605
tutulan varliklar
Kisa ertelenen vergi 4583 21,000 4,676 21,905
varliklari
Diger donen varliklar 3,868 16,506 4213 18,761
Toplam duran varliklar 3,361 13,142 3,347 13,025
Uzun vadeli ticari 2,189 3,335 4140 18,316
alacaklar
Uzun vadeli iliskili 4791 22,964 4,791 22,964
taraflardan alacaklar
Duran finansal 4.379 19,390 4192 18,003
varliklar
Yatirim amagh 2 481 4,969 2548 5226
gayrimenkuller
Maddi duran varliklar 3,736 15,706 3,704 15,372
Maddi olmayan 2419 5,886 3,549 13,578
varliklar
Uzun vadeli ertelenen 3,918 15,518 3,860 15,384
vergi varliklar
Diger duran varliklar 2,293 3,803 2,612 5,814
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IFRS Oncesi

IFRS Sonrasi

Skewness Kurtosis Skewness Kurtosis

Toplam varliklar 3,338 13,376 3,421 13,893
Toplam kisa vadeli 3,115 8,844 3113 8,835
borclar
Kisa sureli finansal 2,922 7,355 4,324 19,048
borglar
Uzun vadeli finansal
borg¢larin kisa vadeli 3,478 13,246 2,361 4913
kismi
Kisa sureli finansal
kiralama islemlerinden 911 -1,291 4,549 21,242
borclar
Kisa sureli diger 3,141 8,610 3,141 8,610
finansal yukidmldlukler
Kisa vadeli ticari 1,624 1.290 2052 3.392
borclar
Kisa vadeli iliskili 4563 21343 4539 21174
taraflara borclar
Kisa vadeli alinan 2289 5.123 2,002 4,412
avanslar
Kisa vadeli insaat s6z
hak edis bedelleri 4,796 23,000 4,796 23,000
Kisa vadeli borg 4,526 21,095 4,452 20,623
karsiliklar
Kisa vadeli ertclenen 3,575 13,444 4,744 22 635
vergi yukumlultkleri
Kisa vadeli diger 1,967 2,764 2,778 8,811
yukumlultkler
Toplam uzun vadeli

3,156 10,012 3,182 10,242
borclar
Uzun vadeli finansal 2939 8.404 2,957 8,518
borglar
Uzun vadeli finansal
kiralama islemlerinden 1,167 -, 709 4500 20,789

borglar

35



IFRS Oncesi

IFRS Sonrasi

Skewness Kurtosis Skewness Kurtosis
Uzun vadeli diger 3712 13,983 4796 23000
finansal yakumlalukler
Uzun vadeli ticari 4.792 22 977 4796 23.000
borclar
Uzun vadeli iliskili 4,796 23,000 4732 22,552
taraflara borglar
Uzun vadeli alinan 4.796 23,000 4,796 23,000
avanslar
Uzun vadeli borg 2611 6,823 3.243 11,805
karsiliklart
Uzun vadeli ertelenen 4,000 16,000 4,209 17,792
vergi yukumlultkleri
Uzun vadeli diger 4,054 17,030 3.966 16,256
yukumlultkler
Toplam 6z sermaye 4,066 18,100 4,081 18,199
Sermaye 4,063 17,935 4,059 17,908
Toplam sermaye 2,899 8,201 2207 5,928
yedekleri
Hisse senetleri ihrag 2 657 6,077 2 658 6,081
primleri
Yeniden degerleme 4659 22.004 4,796 23,000
fonu
Oz sermaye enflasyon 2,230 5,930 2223 5,727
diizeltme farklar
Toplam kar yedekleri 2,464 6,510 1,953 3,909
Yasal yedekler 3,130 10,736 3,560 13,631
Stati yedekleri 4,796 23,000 4,796 23,000
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IFRS Oncesi

IFRS Sonrasi

Skewness Kurtosis Skewness Kurtosis
Olagantistii yedekler 1,422 1,155 1,337 1,199
Ozel yedekler 4,324 19,337 4,324 19,337
Yedeklerin altindaki 4,796 23,000 4,796 23,000
gecmis yil kari
Yabanct para cevrim 4,796 23,000 4,794 22,990
karlan
Toplam donem net kari 2,902 7,434 3,868 16,332
zarari
Gegmis ynllar karlan 1,891 5,346 -1,740 3,191
zararlar1
Toplam pasifler 3,335 13,359 3,431 13,993
Cari oran 2,672 6,467 3,229 12,082
Asit test orant 2,686 6,492 3,296 12,247
Nakit orani 3,770 15,525 4,143 18,347
Yabanet kaynaklarin 3,152 8,782 3,152 8,782
pasife orant
Oz sermayenin toplam 3,172 8984 3173 8,987
varliklara orani
Kisa vadeli borglarin 3,154 8,803 3,152 8,794
pasife orant
Uzgn vadeli borglarin 1357 914 1374 1023
pasife orani
Oz sermayenin yabanct 2,270 4,483 2,325 4,766
kaynaga orani
MDVnin AKTIFE 670 -199 4,544 21,208

orani
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IFRS Oncesi IFRS Sonrasi

Skewness Kurtosis Skewness Kurtosis
Net karin varliklara 4,646 21,998 1,224 2,787
orani
Net karin 6z 1,864 4,910 -2,226 6,590

sermayeye orani

Yukaridaki tabloda verilerin normal dagilim gosterip gostermediginin anlagilabilmesi
icin ‘Skewness’ ve ‘Kurtosis’ veri sonuglari ele alinmistir. Incelenen bilanco
kalemlerinin ve rasyolarin ¢ogunda skewness degeri 1’in lizerinde seyretmektedir.
Ayrica kurtosis degerlerine bakildiginda da ¢ogu kalem ve rasyonun degeri 3’(n
uzerindedir. Sonug olarak verilerin normal dagilim gostermedigi ortaya ¢ikmaktadir

(Bulmer, 1979; Balanda and MacGillivray, 1988).

Tablo 5: T- test Sonuglari

Rasyolar ve Bilango Kalemleri t Degeri Sig.
Cari oran — cari oran son 731 AT2
Asit test orani — asit test orani son 1,023 317
Nakit oran1 — nakit oran1 son ,440 ,664
Yabanci kaynak.larln pasife oran1 — yabanci 641 528
kaynaklarin pasife oran1 son

Sermayen‘ln toplam varliklara oran1 — Oz 945 355
sermayenin toplam varliklara orani son

Kisa Yadeh borglarl? pasife oranm1 - kisa 1,270 217
vadeli borg¢larin pasife orant son

Uzun vadeli borglarin pasife orant - uzun 1545 137

vadeli borg¢larin pasife orani son
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri t Degeri Sig.
Oz sermayenm yabanci ka}v/naga orani — 0z 998 329
sermayenin yabanci kaynaga orani son
MDVnin AKTIFE oran1 — MDVnin AKTIFE - 998 329
orani son
Net karin varliklara orani1 — net karin 863 397
varliklara orani son

¢ Karin & et karin
net karin 0z sermayeye orani — net Karin 0z 1,334 196
sermayeye orani
Toplam donen varliklar — toplam dénen 1232 231
varliklar son
Hazir degerler - hazir degerler son 121 ,905
Menkul kiymetler - menkul kiymetler son -1,039 310
Kisa vadeli ticari alacaklar — kisa vadeli ticari 1188 248
alacaklar son
Kisa Vadel.l finansal k.1ralama alacaklar1 — 1,000 328
kisa vadeli finansal kiralama alacaklar1 son
Kisa Vadel‘l ‘11‘1sk.11.1 taraflardan alacaklar — 1,978 063%%*
kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar son
K deli diger alacaklar — k li dig

1sa vadeli diger alacaklar — kisa vadeli diger 368 716
alacaklar son
Canli varliklar - canli varliklar son 1,000 ,328
Stoklar - stoklar son ,501 621
Devam eden insaat sdzlesmelerinden
alacaklar - devam eden insaat -1,000 ,328
s0zlesmelerinden alacaklar son
Satim amagcli elde tutulan varliklar — satim 1036 311
amacl elde tutulan varliklar son
Kisa ertelenen'vergi varliklar1 — kisa 704 436
ertelenen vergi varliklari son
Diger donen varliklar — diger donen varliklar 1873 074

son
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri t Degeri Sig.
Toplam duran varliklar — toplam duran 429 672
varliklar son

L_Jzur_l vadeli ticari alacaklar — uzun vadeli 999 329
ticari alacaklar son

Uzun Vadel'l finansal k'1ralama alacaklar1 — 1,000 308
uzun vadeli finansal kiralama alacaklar1 son

Uzun VadeI.1 .11.1$k.11‘1 taraflardan alacaklar — 1,000 308
uzun vadeli iligkili taraflardan alacaklar son

Uzyn vadeli diger alacaklar — uzun vadeli 1,000 308
diger alacaklar son

Duran finansal varliklar — duran finansal 1,052 306
varliklar son

Yatirim ama‘u;h gayrimenkuller — yatirim 869 400
amagli gayrimenkuller son

Maddi duran varliklar — maddi duran 095 925
varliklar son

Maddi olmayan varliklar — maddi olmayan 2919 037
varliklar son

Uzun'vadeh ertelener‘l vergi varliklar1 — uzun 1,424 175
vadeli ertelenen vergi varliklart son

Diger duran varliklar — diger duran varliklar 579 568
son

Toplam varliklar — toplam varliklar son ,688 ,499
Topla_m kisa vadeli bor¢lar — toplam kisa 980 338
vadeli borglar son

I?lsa sureli finansal borglar — kisa sureli 1461 160
finansal borclar son

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli

kismi — uzun vadeli finansal bor¢larin kisa ,206 ,838
vadeli kismi son

Kisa sureli finansal kiralama islemlerinden

borglar — kisa sureli finansal kiralama -1,326 ,198
islemlerinden borglar son

Kisa sureli diger finansal yiikiimliiliikler — 1.408 173

kisa sureli diger finansal ylikiimliiliikkler son
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri t Degeri Sig.
Kisa vadeli ticari borglar — kisa vadeli ticari 1126 272
borglar son
Kisa Yflc?e11. 1.11§k111 taraflara bor¢lar — kisa 412 684
vadeli iligkili taraflara bor¢lar son
Kisa vadeli alinan avanslar — kisa vadeli 1,408 173
aliman avanslar son
Kisa vadeli insaat s6z hak edis bedelleri —
-1 2

kisa vadeli ins sz hak edis bedelleri son 000 328
Kisa vadeli borg karsiliklar1 — kisa vadeli 1334 196
borg karsiliklar1 son
Kisa vadeli ertelenen vergi yiikiimliiliikleri —
kisa vadeli ertelenen vergi yikiumlilukleri -961 347
son
K‘lvsa Va“de}l dljg?r yiikiimliiliikler — kisa vadeli 1364 186
diger ylikiimliiliikler son
Topla_m uzun vadeli borglar — toplam uzun 085 933
vadeli borglar son
L.Jzun vadeli finansal bor¢lar — uzun vadeli 571 573
finansal borclar son
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden
borclar — uzun vadeli finansal kiralama -1,258 222
islemlerinden borglar son
Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler —

e et e et 1,377 ,182
uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler son
Uzun vadeli ticari bor¢lar — uzun vadeli ticari 1135 269
borglar son
Uzun vadeli iliskili taraflara borglar — uzun
vadeli iliskili taraflara borg¢lar son 1437 165
Uzun vadeli alinan avanslar — uzun vadeli 1,000 308
alinan avanslar son
Uzun vadeli borg karsiliklar1 — uzun vadeli 828 417
borg karsiliklar1 son
Toplam 6z sermaye — toplam 6z sermaye son 221 827
Sermaye — sermaye son ,595 ,558
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri t Degeri Sig.
Toplam §ermaye yedekleri — toplam sermaye 3,074 006+
yedekleri son
!—hsse se_netle_rl ihrag primleri — hisse senetleri 1,263 220
ihrag primleri son
Yevmden degerleme fonu — yeniden 1,000 308
degerleme fonu son
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklari — 6z

. ,843 ,408
sermaye enflasyon diizeltme farklar1 son
Toplam kar yedekleri — toplam kar yedekleri 344 734
son
Yasal yedekler — yasal yedekler son -1,062 ,300
Statli yedekleri — stati yedekleri son -1,000 ,328
Olagantistili yedekler — olaganiistii yedekler 1,202 242
son
Tf)plam donen.l net kari zarar1 — toplam 891 384
donem net kari zarar1 son
Yabanci para cevrim karlar1 — yabanci para 11,000 308

cevrim karlar1 son

* (p<0,001)
**(p<0,05)
***(p<0110)

Yukarida ki tabloda goriildiigii {izere, t-test sonucuna gore anlamli fark olan

kalemler; kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar, diger donen varliklar, maddi

olmayan varliklar ve toplam sermaye yedekleri kalemleri olarak siralanmaktadir. S6z

konusu kalemlerin t- test sonucuna gore p degerleri %5 ve %10 seviyesinden kuguk

oldugu i¢in mevcut kalemlerde anlamli bir fark oldugu meydana ¢ikmaktadir.
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Tablo 6: Wilcoxon Isaretli Sira Testi Sonuclar1

Rasyolar ve Bilango Kalemleri Z Degeri Asymp. Sig.

Cari oran — cari oran son -114° ,910

Asit test oran1 — asit test orani son -1,068° ,286

Nakit oran1 — nakit orani son -178° 859

Yabanci kaynaklarin pasife orani —

yabanc1 kaynaklarin pasife orani -,310° 756

son

Sermayenin toplam varliklara oran

— Oz sermayenin toplam varliklara -,738° 460

orani son

Kisa vadeli borg¢larin pasife oran1 -

kisa vadeli bor¢larin pasife orani - 785° 432

son

Uzun vadeli bor¢larin pasife orani -

uzun vadeli borglarin pasife orani -1,729° ,084***

son

Oz sermayenin yabanci kaynaga

orani — 0z sermayenin yabanci -1,448° ,148

kaynaga orani son

MDVnin AKTIFE oran1 — MDVnin b

AKTIFE orani son -370 711

Net karin varliklara oran1 — net b

karin varliklara orani son -196 845

Karin & n

Eet. arin 9z sermayeye oran et _o41° 809
arin 6z sermayeye orant

Toplam donen varliklar — toplam b

donen varliklar son -1,710 ,087***

Hazir degerler - hazir degerler son -,851° ,395

Menkul kiymetler - menkul b

kiymetler son -1.826 068

Kisa vadeli ticari alacaklar — kisa c

vadeli ticari alacaklar son -1.647 100

Kisa vadeli finansal kiralama

alacaklar1 — kisa vadeli finansal -1,000° 317

kiralama alacaklar1 son
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri

Z Degeri

Asymp. Sig.

Kisa vadeli iligkili taraflardan
alacaklar — kisa vadeli iliskili
taraflardan alacaklar son

Kisa vadeli diger alacaklar — kisa
vadeli diger alacaklar son

Canl1 varliklar - canli varliklar son

Stoklar - stoklar son

Devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklar -
devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklar son
Satim amacli elde tutulan varliklar
— satim amagh elde tutulan varliklar
son

Kisa ertelenen vergi varliklar1 —
kisa ertelenen vergi varliklar1 son

Diger donen varliklar — diger donen
varliklar son

Toplam duran varliklar — toplam
duran varliklar son

Uzun vadeli ticari alacaklar — uzun
vadeli ticari alacaklar son

Uzun vadeli finansal kiralama
alacaklar1 — uzun vadeli finansal
kiralama alacaklar1 son

Uzun vadeli iliskili taraflardan
alacaklar — uzun vadeli iligkili
taraflardan alacaklar son

Uzun vadeli diger alacaklar — uzun
vadeli diger alacaklar son

Duran finansal varliklar — duran
finansal varliklar son

Yatirim amacl gayrimenkuller —
yatirim amagli gayrimenkuller son

Maddi duran varliklar — maddi
duran varliklar son

-2.803°
- 355°
-1,000°

- 549°

- 447

-1,826°
-,730°
-1,720°
-,588"
-,535°
-1,000°
-1,000°
-1,000°
-,943°
-,535"

-,909°
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,005*

723

,317

,983

,655

068***

,465

,085***

,957

,993

,317

317

317

,345

993
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri

Z Degeri

Asymp. Sig.

Maddi olmayan varliklar — maddi
olmayan varliklar son

Uzun vadeli ertelenen vergi
varliklar1 — uzun vadeli ertelenen
vergi varliklari son

Diger duran varliklar — diger duran
varliklar son

Toplam varliklar — toplam varliklar
son

Toplam kisa vadeli bor¢lar —
toplam kisa vadeli borglar son

Kisa sureli finansal borglar — kisa
sureli finansal borclar son

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa
vadeli kismi — uzun vadeli finansal
borg¢larin kisa vadeli kismi son
Kisa sureli finansal kiralama
islemlerinden borglar — kisa sureli
finansal kiralama iglemlerinden
borclar son

Kisa sureli diger finansal
yukumlilikler — kisa sureli diger
finansal yuakumlalukler son

Kisa vadeli ticari borglar — kisa
vadeli ticari borglar son

Kisa vadeli iligkili taraflara borg¢lar
— kisa vadeli iligkili taraflara
borglar son

Kisa vadeli alinan avanslar — kisa
vadeli alinan avanslar son

Kisa vadeli insaat s6z hak edis
bedelleri — kisa vadeli ins s6z hak
edis bedelleri son

Kisa vadeli borg karsiliklar1 — kisa
vadeli borg karsiliklar1 son

Kisa vadeli ertelenen vergi
yuktumlultkleri — kisa vadeli
ertelenen vergi yikamlalukleri son

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler —
kisa vadeli diger yiikiimliiliikler son

-2,953°
-2,023°
-,800°
-,071°¢
-,738"
-2,272°

-338°

-2,547°

-,980°

-2,726°

-2271°

-1,705°

-1,000°

-282P

-,059°

-1,269°
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,003*

,043**

424

,943

,460

,023**

, 735

,011**

327

,006*

,023**

088***

,317

778

,953

,204



Rasyolar ve Bilango Kalemleri Z Degeri Asymp. Sig.
Toplam uzun vadeli borclar — q

toplam uzun vadeli borglar son 000 1,000
Uzun vadeli finansal borglar — uzun c

vadeli finansal bor¢lar son -,943 345
Uzun vadeli finansal kiralama

islemlerinden borglar — uzun vadeli b

finansal kiralama iglemlerinden -2,366 018™*
borglar son

Uzun vadeli diger finansal

yukimlulikler — uzun vadeli diger -1,461° 144
finansal yakumlalukler son

Uzun vadeli ticari borglar — uzun c

vadeli ticari borglar son -1,604 109
Uzun vadeli iligkili taraflara borglar

— uzun vadeli iligkili taraflara -1,604° 109
borglar son

Uzun.vadeh alinan avanslar — uzun 1.000° 317
vadeli alinan avanslar son

Uzun vadeli borg karsiliklar1 — uzun c

vadeli borg karsiliklar1 son -664 507
Toplam 6z sermaye — toplam 6z b

sermaye son nf22 470
Sermaye — sermaye son - 447° ,655
Toplam sermaye yedekleri — toplam b

sermaye yedekleri son -3,883 000"
Hisse senetleri ihrac primleri — b

hisse senetleri ihrag primleri son -1,069 285
Yeniden degerleme fonu — yeniden c

degerleme fonu son 1,000 317
Oz sermaye enflasyon diizeltme

farklar1 — 6z sermaye enflasyon -,280° 779
diizeltme farklar1 son

Toplam kar yedekleri — toplam kar c

yedekleri son -356 122
Yasal yedekler — yasal yedekler son -1,483° 138
Statll yedekleri — statt yedekleri 1.000° 317

son
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Rasyolar ve Bilanco Kalemleri Z Degeri Asymp. Sig.

Olaganiistii yedekler — olaganiistii

b

yedekler son -845 ,398
Toplam dénem net kari zarar1 — b
Toplam donem net kari zarar1 son -196 1,000
Yabanci para cevrim karlar1 — b
Yabanci para cevrim karlari son -1,000 317
Gecmis yillar karlari zararlar -,601° ,548
Gegmis yillar karlar1 zararlar1 son
Toplam pasifler -,118° ,906

* (p<0,01)

**(p<0,05)

***(p<0110)

Yukaridaki tabloda rasyolarin ve bilango kalemlerinin z degerleri incelenmistir.
Uzun vadeli bor¢larin pasiflere oraninda z degerine gére anlamli bir fark oldugu
gbzlemlenmektedir. Ayrica bilango kalemlerinden de bir¢ok kalemde anlamli fark
oldugu goze carpmaktadir. Anlamlhi fark olan kalemler; toplam donen varliklar,
menkul kiymetler, kisa vadeli iliskili taraflardan alacaklar, satim amagli elde tutulan
varliklar, diger donen varliklar, maddi olmayan varliklar, kisa vadeli iligkili taraflara
borglar, kisa vadeli alinan avanslar, uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden
borglar, uzun ertelenen vergi varliklari, kisa siireli finansal borglar, kisa siireli
finansal kiralama iglemlerinden borg¢lar, kisa vadeli ticari borglar ve toplam sermaye

yedekleri olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Yukaridaki incelenen Tablo 5 ve Tablo 6’dan goriildiigii gibi bazi kalemlerin hem t
degerlerinde hem de z degerlerinde degismeler vardir. T-test ve Wilcoxon Isaretli
Sira Testi 'ne gore anlamli fark gosteren kalemler; kisa vadeli iligkili taraflardan
alacaklar, diger donen varliklar, maddi olmayan varliklar ve toplam sermaye

yedekleri kalemleridir. S6z konusu kalemlerin uygulanan analizlerde hem t test
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degeri hem de z degeri sonuclar1 bazi kalemlerde p<%1, p<%S5 ve bazi kalemlerde
p<%10 seviyesinde oldugundan dolay1 anlamli bir fark olusturmaktadirlar. Fakat
baz1 kalemlerde t- Test sonucunda t degeri anlamli bir fark vermese de Wilcoxon
Isaretli Sira Testi analizinde z degeri anlaml1 bir fark veren kalemler ve bir rasyo
mevcuttur. Ornegin; uzun vadeli bor¢larin pasiflere oran1 yani finansal kaldirag
oraninin t test sonucu anlamli olmasa da z degeri %10 seviyesinden kii¢iik oldugu
icin anlaml1 bir fark ortaya c¢ikmaktadir. Ayrica bilango kalemlerine bakildiginda
toplam donen varliklar, menkul kiymetler, satim amaglh elde tutulan varliklar, uzun
ertelenen vergi varliklari, kisa siireli finansal borglar, kisa siireli finansal kiralama
islemlerinden borglar, kisa vadeli ticari borglar, kisa vadeli iliskili taraflara borglar,
kisa vadeli alinan avanslar, uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar
kalemlerinin z deger sonuglar1 anlamli bir fark oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.
Kalemler ve rasyolar normal dagilim goéstermedigi icin z degerinin sonucu daha
anlamli kabul edilmektedir. Bu kalemlerde ve rasyolarda t degerleri anlaml1 bir fark
vermese de z degerlerinin p<%1, p<%5 ve p<%10 diizeyinde olmas1 anlaml1 bir fark

oldugunu sdylemek i¢in yeterlidir.

Yukaridaki sonuglara dayanarak Ho-1 ve Ho-2 kismen kabul edilmistir. Bunun anlami
UFRS’ye gecisin etkileri bazi kalem ve rasyolar da anlaml bir fark olarak ortaya
citkmasma ragmen bazi kalemler de ve rasyolar da anlamli bir sonug¢ ortaya

cikarmamaktadir.

Daha once yapilan literatiir calismasinda da goriildiigii tizere, UFRS’lerin bilango
kalemleri ve rasyolar {lizerinde ki etkileri hem diinya capinda hem de Tiirkiye’de
incelenmis ve Olgilmistiir. Yapilan ¢alismalar da gostermektedir ki, bazi1 bilango

kalemleri ve rasyolar UFRS’ye gecisten etkilenmis ve anlamli sonuglar vermistir.
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Fakat bazi kalemler ve rasyolar da anlamli sonuglar elde edilememistir. Ornegin,
Akgln (2006) yapmis oldugu ¢alismasmmin sonucunda 6z kaynak ve borg
kalemlerinde anlamli farkliliklar oldugu sonucunu bulmustur. Her iki ¢alismada
Ozellikle kisa silireli bor¢ kalemlerinde anlamli  farkliliklar  oldugu

g6zlemlenmektedir.

Celik, Aygoren ve Uyar (2007) SPK’ya bagl sirketler tizerinde bir ¢alisma
yiirlitmiislerdir. Caligmalarinda bir¢ok rasyoda degisiklik oldugunu belirtmislerdir.
Hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler lizerinde yapilan bu calisma ise rasyo
bazinda anlamli fark oldugu saptanan tek oran kaldira¢ oranidir. Yani uzun vadeli
bor¢larin pasiflere oraninda anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Fakat Cekik,
Aygoren ve Uyar’in ¢alismalarinda kaldirag orani disinda 6z sermayenin borg orant

ve duran varliklarin 6z sermayeye oraninda anlamli farklara ulasmislardir.

Terzi, Oktem ve Sen’in (2013) yaptiklar1 ¢alismada ortaya cikan sonuglara hizmet
sektorli {izerinde yapilan bu c¢alismanin sonuglarina hemen hemen paralel
gitmektedir. Terzi, Oktem ve Sen’in ¢alismalarini imalat sektoriinde faaliyet gosteren
isletmeler lizerinde yapmis ve yapilan bu ¢aligmada farklilik gosteren kalemler
disindaki kalemlerde de degisiklikler oldugunu bulmuslardir. Ornegin, hizmet
sektorunde yapilan bu ¢alismada duran varliklar ve stoklar kalemlerinde anlamli bir
fark elde edilememistir. Fakat Terzi, Oktem ve Sen’in yaptiklari ¢alismada soz
konusu kalemlerde de anlamli farklar elde edilmistir. Ayrica hizmet sektoriinde
yapilan caligmada sadece kaldira¢ oraninda anlamli bir fark bulunmasina istinaden
Terzi, Oktem ve Sen’in yaptiklar1 ¢alismada diger bir takim rasyolarda da anlaml1 bir
fark gze carpmaktadir. Yapilan bu ¢aligmada ise; alacak devir hizi, cari oran, toplam

kisa vadeli yiikiimliiliklerin maddi duran varliklara orani, kisa vadeli yabanci

49



yiikiimliiliiklerin toplam varliklara orani, 6z sermayenin devir hizi, varlik devir hizi
ve duran varlik devir hizi gibi rasyo sonuglarinda anlamli farkliliklar elde

edilmemistir.

Elitas (2010) yilinda BIST’te faaliyet gosteren iki isletme iizerinde bir ¢alisma
yapmistir. Yaptigi calismanin sonucunda UFRS’ye gecisin bilango kalemleri ve
rasyolar iizerinde ¢ok fazla bir fark yaratmadigi sonucuna ulasmistir. Bu ¢alismada
ise bir¢ok kalemde anlamli farklar elde edilmistir. Hizmet sektdriinde yapilan bu
calismada UFRS’ye geg¢is rasyolarin birgogunda ornegin; cari oran, asit test orani
gibi, bununla birlikte bilangoda 6rnegin; toplam varlik, toplam borg, 6z sermaye gibi
kalemlerde bir degisiklik bulunamamistir. Bu sonuglar Tiirkiye’de yapilan en 6nemli
caligmalardan bir tanesi olan Misirlioglu, Tucker ve Yikseltirk’in (2011)

caligmalarinin sonuglariyla paraleldir.

Avrupa ve diger iilkelerdeki calismalar incelendiginde de paralel sonuglar elde
edildigi goriilmektedir. Ornegin, Cllao, Jarne ve Lainez (2007) ispanya da yaptiklar:
calismalarinda bu caligmaya paralel olarak bilanco kalemlerinin 6z kaynaklarinda,
uzun vadeli yabanci kaynaklarinda anlamli farklar tespit etmiglerdir. Fakat yapilan
caligmadan farkli olarak nakit ve nakde donistiiriilebilen varliklarda ayrica

isletmenin kredi kalemlerinde de anlamli farklar tespit etmislerdir.

Lantoo ve Sahlsrén (2009) Finlandiya da faaliyet gosteren isletmeler iizerinde
yaptiklar1 ¢alismalarinda bu g¢alismayla ayni dogrultuda sonuglar elde etmislerdir.
Ornegin; kaldirag oraninda anlaml farklilik tespit etmislerdir. Ote yantan Lantoo ve
Sahlsron calismalarinda varlik kalemleri {lizerinde bir de8isim bulamamigslardir. Bu

calismada ise etkilenen varlik kalemleri mevcuttur. Ornegin; menkul kiymetler, satim
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amacli elde tutulan varliklar, diger donen varliklar, maddi olmayan varliklar gibi

varlik hesab1 kalemlerinde anlamli farkliliklar mevcuttur.

Hizmet sektorl (zerinde yapilan bu calismanin sonuglari, Cortesi, Montani ve
Tettamanzi’nin (2009) Milano Menkul Kiymetler Borsasina kayitli isletmeler
Uzerinde yaptiklar1 galisma sonuglariyla oOrtlismektedir. Maddi olmayan duran
varliklar lizerinde ki anlamli degisim iki ¢alismada da mevcuttur. Fakat Cortesi,
Montani ve Tettamanzi’nin ¢aligmalarinda maddi olmayan duran varliklarin yaninda
maddi duran varliklarda da anlamli farklar oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica
yaptiklar1 calismada ele aldiklar1 rasyolarda kaldirag oraninda anlamli bir sonug elde
edememislerdir. Kaldirag oranindaki anlamli fark sonucuna yaptiklari ¢aligma ile
Blanchette, Racicot ve Girard’in (2011) ulastig1 goriilmektedir. Yaptiklar: ¢alismada
kaldira¢ oranina ek olarak likidite ve karlilik oranlarinda da anlamli farklar tespit
etmislerdir. Hizmet sektdrinde yapilan bu ¢alismada ise likidite ve karlilik

oranlarinda anlamli bir fark elde edilememistir.

Yukarida sozii edilen kalemlerdeki azalma ve artislara gore yapilan analizler sonucu
‘maddi duran varliklarda’ Tablo 3’ten goriilebilecegi gibi UFRS’lerin uygulanmaya
baslanmasindan sonra bir azalis yasanmistir. Azalig istatiksel olarak anlamli bir
sonu¢ vermese de ‘maddi duran varliklardaki’ azalisin iki nedeni olabilir. Bu
nedenler; UMS 40 ile ‘Yatinm amacgli gayrimenkuller’ kaleminin ‘maddi duran
varliklar’ kaleminden ayri olarak gosterilmesi ve UMS 36 ile zorunlu hale gelen
deger distkliginin uygulanmasidir. ‘Yatirrm amaghi gayrimenkullerin’ yeni
uygulamaya (UMS 40) baslanmasindan sonra kendi basina bir kalem olarak
gosterilmesi zorunlulugu nedeniyle s6z konusu kalemin artmasi beklenmektedir.

Ama yapilan c¢alisma gostermektedir ki hizmet isletmelerinde ‘yatirnm amach
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gayrimenkullerde’ UFRS’ye gecis doneminde Tablo 3’te de goriildiigii gibi bir azalis
mevcuttur. Dolayisiyla, ‘maddi duran varliklardaki’ azalisin nedeni UMS 40°dan
degil UMS 36’dan kaynaklanan deger diisiikliigiiniin oldugu sodylenebilir. Bununla
birlikte ‘maddi olmayan duran varliklar’ kaleminde de UFRS’lerin uygulanmaya
baslanmasindan sonra bir azalma oldugu gorilmektedir. Ayrica bu sonug¢ Tablo
6’dan da goriilecegi gibi anlamli bir fark gostermektedir. Bunun nedenleri yeni
uygulamada arastirma ve gelistirme giderlerinin ‘maddi olmayan duran varliklar’
kaleminden ayrilip, ayr1 bir kalem altinda gosterilmesi gerekliligi ve UMS 38
kapsaminda deger diisiikliigii uygulamasinin yapilmasidir. Bu ¢calismada gelir tablosu
kalemlerini inceleyemedigimizden dolay1 arastirma ve gelistirme giderleri hakkinda
herhangi bir yorum yapilamamaktadir. Fakat ar-ge giderleri, maddi olmayan duran
varliklardan ayrilip sermayeye eksi olarak islenmis olabilir. Sonu¢ olarak, ‘maddi
olmayan duran varliklar’ kalemindeki azalis deger diisiikliigi uygulamasindan

kaynaklanmaktadir.

‘Kisa vadeli iliskili taraflardan alacaklar’ kaleminde ise Tablo 3 ve Tablo 6’dan da
goriilecegi gibi artis olmus ve bu artis istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ vermistir.
‘Kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar’ kalemindeki artis UMS 24’den
kaynaklanmigtir. Bunun nedeni yeni uygulama (UMS 24) ile zorunlu hele gelen
siniflandirma  faktorii olmustur. ‘iliskili taraflardan alacaklar’ kalemi ‘ticari
alacaklar’ kaleminden ve ‘diger ticari alacaklar’ kaleminden ayrilmis kendi basina
bir kalem olarak gosterilmesi zorunlulugu getirilmistir. Tablo 3’ten goriildiigii gibi
‘kisa vadeli ticari alacaklar’ kaleminde UFRS’lerin uygulanmaya baslanmasindan
sonra bir azalis ama ‘diger ticari alacaklar’ kaleminde ise bir artis goriillmektedir.

Fakat yapilan bu ¢alismada ‘kisa vadeli ticari alacaklar’ ve ‘diger ticari alacaklar’
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kalemlerindeki degisimler istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ vermemistir. Ote
yandan, ‘Uzun vadeli ertelenen vergi varliklar1’ kaleminde bir artis gériilmektedir ve
bu artig istatistiksel olarak anlamlidir. Bunun nedeni; eski uygulamada sadece gelir
vergisi yukumlaltkleri gosterilmekteyken yeni uygulamayla (UMS 12) vergi
yukumlultklerinin; ertelenen vergi yikiimliliikleri ve vergi varliklart olarak rapor
edilmesi zorunlu hale gelmesidir. Dolayistyla, UMS 12 ile getirilen bu smniflandirma

ile ‘uzun vadeli ertelenen vergi varliklarinin’ artmis oldugu goérulmektedir.

‘Toplam doénen varliklara’ bakildiginda bir artis oldugu goriilmektedir ve bu artis
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu artisin sebebi Tablo 3’ten goriilecegi gibi ‘menkul
kiymetlerdeki’ artis veya ‘kisa ertelenen vergi varliklarindaki® artistan
kaynaklanabilir. ‘Kisa vadeli ertelenen vergi varliklar’ kaleminde bir artis mevcuttur
ve artis nedeni UMS 12°den kaynaklanmistir. Ancak, Tablo 6’ya bakildiginda bu
artisin istatistiksel olarak anlamli olmadigi goriilmektedir. ‘Menkul kiymetlere’
bakildiginda ise yine bir artig mevcuttur ve Tablo 6’dan da goriilecegi gibi bu artig
istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla ‘toplam donen varliklardaki’ artisin nedeni
‘menkul kiymetlerdeki’ artis oldugu sdylenebilir. ‘Menkul kiymetlerdeki artigin
nedeni yeni uygulama (UMS 39) olabilir. Eski uygulamada menkul kiymetler
maliyet degeriyle degerlendiriliyordu ama UMS 39 ile birlikte borsa degeri ile
degerlendirilmeye baslanmistir. Dolayisiyla, menkul kiymetlerdeki artisin nedeni

UMS 39 oldugu sonucuna varilabilir.

Anlamli fark gosteren diger bir bilango kalemi ise ‘kisa vadeli ticari borglar’
kalemidir. Tablo 3’den de goriilecegi gibi yeni uygulamayla birlikte bu kalem diisiis
gostermistir. Ayrica Tablo 6’ya bakildiginda bu diistisuin istatistiksel olarak anlaml

oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, ‘kisa vadeli iligkili taraflara borglar’ kalemi ise
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artis gostermistir ve bu artis da istatistiki olarak anlamlidir. Bahsedilen iki kalem
arasindaki anlamli degisim iligkilidir. ‘Kisa vadeli ticari borg¢larin’ azalmasinin ve
‘kisa vadeli iligkili taraflara olan borg¢larin artmasmin’ nedeni yeni uygulama (UMS
24) ile birlikte gelen siniflandirma farki oldugu soylenebilir. Siniflandirma farkiyla
kisa vadeli iliskili taraflara borglar, kisa vadeli ticari borg¢lardan ayrilmis ve kendi

basina bir kalem olarak gosterilmesi zorunlulugu getirilmistir.

Yukarida yapilan agiklama ve yorumlar UMS ve UFRS’ler g6z oOnilinde
bulundurularak SPK (1989, X1/1, X1/5 ;) SPK (2003, XI1/25) ve Misirlioglu, 1. U.

Tucker, J. ve Yukseltirk, O. (2013) kaynaklarina dayanarak yapilmistir.
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BOlUm 6

SONUC VE ONERILER

UMS/UFRS’lerin tiim diinyada kabul gérmesi ve 2005 yil1 itibariyle borsaya kayitl
birgok isletme i¢in zorunlu hale gelmesi muhasebe sistemi i¢in énemli bir konudur.
Bundan dolayi; yerel muhasebe sisteminin UMS’na uyarlanabilmesi ve uyarlama
sonrasinda olusabilecek muhtemel etkiler en ¢ok tartisilan konular olarak karsimiza
cikmaktadirlar. Dolayisiyla, isletmelerin bilango kalemleri ve rasyolar1 iizerinde
olusturacagi etkinin incelenmesi adina literatiirden de goriilecegi gibi bir¢cok galigma
yapilmigtir. Fakat diger ¢alismalardan ayri olarak bu g¢alismada, spesifik olarak

Tiirkiye’de faaliyette bulunan hizmet sektériindeki isletmeler incelenmistir.

Bu calismada, 2005 yilinda uygulanmasi zorunlu hale getirilen UMS/UFRS’lerin
gecis yili (2004- 2005) temel almarak, IMKB’de faaliyet gosteren hizmet
isletmelerinin  bilanco kalemlerinin ve rasyolarmin etkilenip etkilenmedigi,
Eslestirilmis Iki Grup Arasindaki Farklarin Testi ayrica elde edilen veriler normal
dagilim gostermedigi i¢in Wilcoxon Isaretli Sira Testi uygulanarak tespit edilmeye
calistlmistir. Yapilan analizlerin sonucu olarak, bazi bilango kalemlerinde ve bir
rasyoda anlaml farklar elde edilmistir. Calismada UMS/UFRS’ler gecis donemiyle

siirl oldugu icin bilangolarda tam bir uyumlastirma séz konusu olamaya bilir.

Istatistiksel olarak anlamli fark elde edilen bilangodaki aktif kalemlerden maddi
olmayan duran varliklardir. S6z konusu kalemde bir azalma oldugu goriilmektedir.

Bununla birlikte, kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar kaleminde de bir artig
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meydana gelmistir. Diger bir artis uzun vadeli ertelenen vergi varliklar1 kaleminde
olmustur. Aktif hesaplardan toplam donen varliklar ve menkul kiymetler
kalemlerinde de istatiksel olarak anlamli bir artis oldugu gériilmektedir. Istatistiksel
olarak anlamli fark bulunan diger aktif hesaplar ise Satim amagh elde tutulan varlik

kalemi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Pasif hesaplara bakildiginda ise, kisa vadeli bor¢lar kaleminde bir azalis meydana
gelmistir. Kisa vadeli iliskili taraflara borglar kaleminde bir artis mevcuttur. Iki
kalem arasindaki anlamli degisim iliskilidir. Diger anlamli sonug veren pasif hesaplar
ise; kisa siireli finansal borglar, kisa siireli finansal kiralama islemlerinden borg¢lar,
kisa vadeli alinan avanslar, uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar
kalemleridir. Diger taraftan, istatistiksel olarak anlamli fark bulunan tek rasyo ise

kaldira¢ oranidir.

Tum sonuclara dayanarak gorilmektedir ki, UMS/UFRS’lerin uygulanmasi ¢ok
biiyiik degisimlere yol agmamaktadir. Bir bagka deyisle, UMS/UFRS’lerin bilango
kalemleri iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamakta ve sadece bir rasyoda anlaml1 bir
fark olusturmaktadir. Finansal tablo kullanicilart 6rnegin; kredi verenler, yatirimeilar
ve isletme yoneticileri gormelidirler ki UMS/UFRS’ye gegis Tiirkiye’deki IMKB’ye
kayith hizmet isletmelerinin finansal durumlarinda ¢ok da oOnemli bir fark
yaratmamaktadir. Isletmeler finansal tablolarini degerlendirirken bu durumu dikkate
alip ona gore karar vermelidirler. Ancak, bu durum UMS/UFRS’lere gegisin
anlamsiz oldugu yada UMS/UFRS’lerin kullanilmasinin gereksiz oldugu anlamina
gelmemektedir. Diger bir deyisle, yatirimcilar ve kredi kuruluglart gibi finansal tablo

kullanicilart ~ bilmelidirler ki UMS/UFRS’lere gecis isletmelerin  finansal
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pozisyonlarinda bir fark yaratmasa da, finansal tablolarin giivenilirligini,

karsilastirilabilirligini ve seffafligini arttirmaktadir.

Diger taraftan isletme yoneticileri de bilmelidirler ki, UMS/UFRS gibi dinya
capinda genel kabul gormiis ve gilivenilir standartlarin uygulanmasi finansal
tablolarinin uluslararas1 alanda giivenilirligini, karsilastirilabilirligini ve seffafligini
arttiracaktir. Dolayisiyla, bu standartlarin kullanilmasi1 uluslararasi yatirimcilar
¢cekmekte oldukga faydali olacaktir. Bu ¢alismadaki en Onemli Onerimiz

UMS/UFRS’lerin kullanilmaya devam edilmesidir.

Bu calismada ortaya g¢ikan Oneriler 1s18inda calisma ile ilgili smirhiliklardan da
bahsetmek gerekmektedir. Bu sinirliliklardan bir tanesi 6rneklem olarak sadece
hizmet isletmelerinin ele alinmasidir. Bu baglamda, bu ¢alismanin sonuglarindan tiim
isletmeleri bir genelleme yapmak miimkiin olmayacaktir. Ancak, bu c¢aligmanin
sonuglar1 Tiirkiye’de IMKB’de kayith olan imalat isletmeleri ve diger tiim isletmeler
tizerinde yapilan ¢aligmalarin sonuglari ile bir kiyaslama yapabilme imkan1 ortaya
koyacaktir. Calismanin ikinci 6nemli kisitlamasi ise gegis yilinin ele alinmasidir.
Buradaki en onemli kisit gecis yilinin UMS/UFRS’lerin kullanilmaya baslandig: ilk

yil olmasindan dolayi isletmelerin adaptasyon sorunu yasamasidir.
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